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По ста нов ка про бле мы. Ин ве с ти ци он ная де я тель -
ность пред при я тий аг ро про мы ш лен но го ком плек са не -
по сред ст вен но свя за на с де неж ны ми и фи нан со вы ми
по то ка ми и их оп ти ми за ци ей. Пред при я тия раз лич ных
от рас лей на род но го хо зяй ст ва име ют осо бен но с ти
как фор ми ро ва ния ин ве с ти ци он ных ре сур сов, так и
про цес са уп рав ле ния ин ве с ти ци он ной де я тель но с тью.
По это му не об хо ди мо оп ре де лить ви ды ин ве с ти ци он -
ных ре сур сов, ис поль зу е мых пред при я ти я ми аг ро про -
мы ш лен но го ком плек са, ко то рые об ра зу ют эле мен ты
ин ве с ти ци он ных по то ков. 

Ана лиз по след них ис сле до ва ний и пуб ли ка ций.
Изу че ни ем об ра зо ва ния и дви же ния де неж ных
средств в ре зуль та те ин ве с ти ци он ной де я тель но с ти
за ни ма лись та кие уче ные-эко но ми с ты, как И. М.
Бланк, В. В. Бо ча ров, Г. Берг ман, С. Шмидт, Д. А. Ен -
до виц кий, Л. С. Ко ро бей ни ко ва, С. Н. Ко мен ден ко и
др. Од на ко в их ра бо тах уде ля лось вни ма ние толь ко
ин ве с ти ци он ным ре сур сам, вы ра жен ным в де неж ной
фор ме, ко то рые об ра зу ют ся не по сред ст вен но на са -
мом пред при я тии в ре зуль та те осу ще ств ле ния де я -
тель но с ти. Од на ко ин ве с ти ци он ная де я тель ность
пред по ла га ет ис поль зо ва ние и дру гих средств, в том

чис ле по сту па ю щих на пред при я тие в ре зуль та те дей -
ст вий, не свя зан ных не по сред ст вен но с ра бо той над
ин ве с ти ци он ным про ек том.

Ос нов ные ре зуль та ты ис сле до ва ния. В ин ве с ти -
ци он ной де я тель но с ти име ет ме с то дви же ние не толь -
ко де неж ных средств, но и иных ре сур сов пред при я -
тия – как ма те ри аль ных, так и не ма те ри аль ных.
Ин ве с ти ци он ный по ток – по ня тие бо лее ши ро кое, не -
же ли по ня тие де неж но го по то ка. Оно вклю ча ет в се -
бя как де неж ные по то ки от ин ве с ти ци он ной де я тель -
но с ти, фи нан со вых ин ве с ти ций, так и по то ки от
не де неж ных опе ра ций ин ве с ти ци он ной де я тель но с ти,
дви же ние не ма те ри аль ных ак ти вов, ко то рые мож но
клас си фи ци ро вать как ин ве с ти ци он ные и ко то рые,
как ожи да ет ся, при ве дут к по лу че нию при бы ли в бу -
ду щем, а так же по ступ ле ни ям в ви де ин ве с ти ций, кре -
ди тов, ли зин га. Струк ту ра ин ве с ти ци он ных по то ков,
оп ре де ля е мых в аг ро про мы ш лен ном ком плек се, пред -
став ле на на рис. 1.

Ин ве с ти ци он ный по ток оп ре де лим как сред ст ва,
на  прав ля е мые в раз лич ные от рас ли на род но го хо -
зяйс т  ва для осу ще ств ле ния ин ве с ти ци он ной де я -
тельно с ти. 
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ас пи рант Та в ри че с ко го на ци о наль но го
уни вер си те та им. В. И. Вер над ско го

ИН ВЕ С ТИ ЦИ ОН НЫЕ ПО ТО КИ
В АГ РО ПРО МЫ Ш ЛЕН НОМ
КОМ ПЛЕК СЕ АР КРЫМ

Обос но ва но по ня тие ин ве с ти ци он но го по то ка как по ка за те ля, обоб ща ю ще го все ви ды ре сур сов
предпри я тий аг ро про мы ш лен но го ком плек са, свя зан ные с ин ве с ти ци он ной де я тель но с тью. Оп ре де ле ны
со став ля ю щие эле мен ты ин ве с ти ци он ных по то ков, вхо дя щих в АПК АР Крым, ис хо дя щих из не го и
взаимо обус лов лен ных по то ков, ос та ю щих ся в ком плек се. По ре зуль та там рас че тов пред ло же на шка ла,
рас пре де ля ю щая рай о ны АР Крым в за ви си мо с ти от объ е мов вза и мо обус лов лен но го ин ве с ти ци он но го
по то ка. 

Клю че вые сло ва: аг ро про мы ш лен ный ком плекс, ин ве с ти ци он ный по ток, ре сур сы, фи нан си ро ва ние,
инвести ци он ная ак тив ность. 

О. С. Мо чаліна
ІНВЕ С ТИЦІЙНІ ПО ТО КИ В 
АГ РО ПРО МИС ЛО ВО МУ КОМ ПЛЕКСІ АР КРИМ
Обґрун то ва но по нят тя інве с тиційно го по то ку як

по каз ни ка, що уза галь нює всі ви ди ре сурсів під -
приємств аг ро про мис ло во го ком плек су, пов’язані
з інве с тиційною діяльністю. Виз на че но скла дові
еле мен ти інве с тиційних по токів, що вхо дять в АПК
АР Крим, ви хо дять із ньо го та взаємо о бу мов ле них,
що за ли ша ють ся в ком плексі. За ре зуль та та ми роз -
ра хунків за про по но ва но шка лу, що роз поділяє рай -
о ни АР Крим за леж но від об ся гу взаємо о бу мов ле -
но го інве с тиційно го по то ку. 

Клю чові сло ва: аг ро про мис ло вий ком плекс, інве с -
тиційний потік, ре сур си, фінан су ван ня, інве с тиційна ак -
тивність. 

O. S. Mochalina
INVESTMENT STREAMS IN 
AGROINDUSTRIAL COMPLEX OF CRIMEA
It is grounded concept of investment stream as an

index, summarizing all types of resources of enterpris-
es of agro industrial complex, related to investment
activity. The making elements of investment streams,
included in Crimea, outgoing from him and associated
streams, remaining in a complex are certain. On results
calculations a scale, distributing districts of Crimea
depending on the volumes of associated investment
stream, is offered. 

Key words: agro industrial complex, investment
stream, resources, financing, investment activity.
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Рас чет вхо дя ще го ин ве с ти ци он но го по то ка в аг ро -
про мы ш лен ный ком плекс про из во дит ся сле ду ю щим
об ра зом:

ВИ ПАПК = ВДПИД + И + БКИ + ПИП                     (1),

где  ВИ ПАПК – вхо дя щие ин ве с ти ци он ные по то ки в
аг ро про мы ш лен ный ком плекс;

ВДПИД – вхо дя щие де неж ные по то ки от ин ве с ти ци -
он ной де я тель но с ти пред при я тий;

И – ин ве с ти ции в аг ро про мы ш лен ный ком плекс,
вклю ча ю щие в се бя вну т рен ние, ино ст ран ные и го су -
дар ст вен ные ин ве с ти ции;

БКИ – бан ков ское ин ве с ти ци он ное кре ди то ва ние;
ПИП – про чие ин ве с ти ци он ные по ступ ле ния. 
Рас чет ис хо дя ще го ин ве с ти ци он но го по то ка аг ро -

про мы ш лен но го ком плек са мож но про из ве с ти по та -
кой фор му ле:

ИИ ПАПК = ИД ПИД + РИ + РБКИ + ПИР            (2),

где ИИ ПАПК – ис хо дя щие ин ве с ти ци он ные по то ки
аг ро про мы ш лен но го ком плек са;

ИД ПИД – ис хо дя щие де неж ные по то ки от ин ве с ти -
ци он ной де я тель но с ти пред при я тий;

РИ – рас хо ды, свя зан ные с при вле че ни ем раз лич -
ных ви дов ин ве с ти ций в АПК;

РБКИ – рас хо ды по бан ков ским ин ве с ти ци он ным
кре ди там;

ПР – про чие ин ве с ти ци он ные рас хо ды. 
Сле до ва тель но, мож но рас счи тать чи с тый ин ве с -

ти ци он ный по ток в аг ро про мы ш лен ный ком плекс:

ЧИ ПАПК = ВИ ПАПК – ИИ ПАПК (3),

где  ЧИ ПАПК – чи с -
тый ин ве с ти ци он ный
по ток в аг ро про мы ш -
лен ный ко м  плекс. 

Как по ка зы ва ет
пра к ти ка, вхо дя щие и
ис хо дя щие ин ве с ти ци -
он ные по то ки прак ти -
че с ки ни ког да не сов -
па да ют, в ре зуль та те
че  го об ра зу ет ся де фи -
цит (ес ли вхо дя щий
по ток мень ше ис хо дя -
ще го) или из бы ток
(если вхо дя щий по ток
боль ше ис хо дя ще го)
и н   в е с т и   ц и  о н  н ы х
средств (рис. 2).

Каж дая из этих си -
ту а ций мо жет быть
опас на для всех субъ -
ек тов ин ве с ти ци он ной
де я тель но с ти. Из  ли -
шек средств не бу дет
ис поль зо вать ся и при -
но сить при быль, но
про цен ты за поль зо -
вание эти ми сред ст ва -
ми бу дут вы пла чи -
ваться, что по вле чет
за со  бой не о бос но ван -

ные рас хо ды. В то же вре мя не до ста ток средств
может серьез но по вре дить осуще ств ле нию ин ве с ти -
ци он ной де я тель но с ти в це лом и ре а ли за ции ин ве с ти -
ци он ных про ек тов в ча ст но с ти, по сколь ку та кая де -
ятель ность яв ля ет ся ча ще все го дол го сроч ной и
тре бу ет тща тель но го пла ни ро ва ния и ре гу ляр но с ти
по ступ ле ния средств. По это му во из бе жа  ние та ких
си ту а ций и мини ми за ции воз мож ных ри с ков следу ет
осо бое внима ние уде лять пла ни ро ва нию ин  ве с ти -
цион ной дея тель но с ти и уп рав ле нию ин ве с ти ци  о н ны -
ми потока ми, а так же рас че там не об хо ди мо го ко   -
личества ин ве с ти ци он ных ре сур сов, в осо бен но с ти
заем  ных.

Изу чив все фак то ры, воз дей ст ву ю щие на ин ве с ти -
ци он ный про цесс в аг ро про мы ш лен ном ком плек се, мы
оп ре де ли по то ки ин ве с ти ци он ных средств, от но ся щи -
е ся к аг ро про мы ш лен но му ком плек су. Ис сле до ва ние
про во ди лось по 14 рай о нам АР Крым за пе ри од с
2000-го по 2009 гг. 

Вхо дя щий ин ве с ти ци он ный по ток в аг ро про мы ш -
лен ный ком плекс АР Крым вклю ча ет в се бя сле ду ю -
щие со став ля ю щие:

1) кре ди ты, вы дан ные ком мер че с ки ми бан ка ми в
аг ро про мы ш лен ный ком плекс;

2) го су дар ст вен ное фи нан си ро ва ние пред при я тий
аг ро про мы ш лен но го ком плек са, ко то рое со сто ит из:

а) фи нан си ро ва ния из го су дар ст вен но го бю д же та;
б) фи нан си ро ва ния из ме ст но го бю д же та АР Крым;
в) средств ста би ли за ци он но го фон да (вы де лял ся

из го су дар ст вен но го бю д же та в 2009 г.);
3) соб ст вен ных средств пред при я тий и ор га ни за -

ций, ин ве с ти ро ван ных в ос нов ной ка пи тал;
4) средств оте че ст вен ных ин ве с то ров;
5) средств ино ст ран ных ин ве с то ров;

Рис 1. Èíâåñòèöèîííûå ïîòîêè â àãðîïðîìûøëåííîì êîìïëåêñå Óêðàèíû
Èñòî÷íèê: Ñîñòàâëåíî àâòîðîì
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6) средств на се ле ния, ин ве с ти ро ван ных в ос нов -
ной ка пи тал;

7) ин ве с ти ций в ос нов ной ка пи тал из дру гих ис точ -
ни ков фи нан си ро ва ния (кро ме кре ди тов, ино ст ран ных
и оте че ст вен ных ин ве с то ров, средств пред при я тий и
на се ле ния). 

От ме тим, что фи нан си ро ва ние из го су дар ст вен -
ного бю д же та осу ще ств ля ет ся по сле ду ю щим ста -
тьям:
•фи нан со вая под держ ка пред при я тий аг ро про мы ш -

лен но го ком плек са че рез ме ха низм уде шев ле ния
кре ди тов;

•бю д жет ная жи вот но вод че с кая до та ция и го су дар ст -
вен ная под держ ка про из вод ст ва про дук ции рас те -
ни е вод ст ва;

•се лек ция в жи вот но вод ст ве и рас те ни е вод ст ве;
•под го тов ка, пе ре под го тов ка и по вы ше ние ква ли -

фика  ции ра бо чих ка д ров аг ро про мы ш лен но го ком -
плек са;

•ча с тич ная ком пен са ция сто и мо с ти слож ной сель ско -
хо зяй ст вен ной тех ни ки оте че ст вен но го про из вод ст -
ва;

•го су дар ст вен ное льгот ное кре ди то ва ние сель ских
за  ст рой щи ков;

•за клад ка и уход за мо ло ды ми са да ми, ви но град ни ка -
ми и ягод ни ка ми;

•го су дар ст вен ная под держ ка сель ско хо зяй ст вен ной
ис сле до ва тель ской де я тель но с ти;

•го су дар ст вен ная под держ ка сель ско хо зяй ст вен ных
об слу жи ва ю щих ко о пе ра ти вов.

Кро ме то го, на фи нан си ро ва ние при ве ден ных ста -
тей мо гут вы де лять ся сред ст ва из ста би ли за ци он но го
фон да. На при мер, в 2009 го ду из это го фон да вы де -
лено 65 млн. 74 тыс. грн., из ко то рых боль шая часть
(59 млн. 977 тыс. грн.) бы ла на прав ле на на фи нан си -
ро ва ние за клад ки и ухо да за мо ло ды ми са да ми, ви но -
град ни ка ми и ягод ни кам, 2 млн. 134 тыс. грн. – на под -
держ ку пред при я тий че рез ме ха низм уде шев ле ния
кре ди тов. 

Фи нан си ро ва ние из ме ст но го бю д же та АР Крым
осу ще ств ля ет ся по сле ду ю щим на прав ле ни ям:
•уч реж де ния об ра зо ва ния и ме ро при я тия по сле дип -

лом но го об ра зо ва ния;

•уде шев ле ние сто и мо с ти эле к т ро энер гии по по да че
во ды для по ли ва сель ско хо зяй ст вен ных куль тур;

•рас хо ды на про ти во гра до вые ме ро при я тия;
•ме ры, на прав лен ные на раз ви тие аг рар но го рын ка;
•рас хо ды по ре а ли за ции и хра не нию про до воль ст вен -

но го зер на ре ги о наль но го за ка за;
•са мо фи нан си ро ва ние вне д ре ния эф фек тив ной си с -

те мы ока за ния ин фор ма ци он ных ус луг ме ст но го са -
мо управ ле ния;

•вы став ки, яр мар ки, смо т ры-кон кур сы;
•ме ро при я тия по со зда нию ре ги о наль но го ре зер ва

ма те ри аль ных средств для лик ви да ции чрез вы чай -
ных си ту а ций тех но ген но го и при род но го ха рак те ра;

•ох ра на и ра ци о наль ное ис поль зо ва ние зе мель;
•пре до став ле ние льгот ных кре ди тов ин ди ви ду аль -

ным сель ским за ст рой щи кам (пре до став ле ние дру -
гих вну т рен них кре ди тов);

•рас хо ды, свя зан ные с вы да чей и об слу жи ва ни ем
льгот ных кре ди тов, вы дан ных ин ди ви ду аль ным
сель ским за ст рой щи кам;

•на фи нан со вую под держ ку пред при я тий – юри ди -
ческих лиц, за ни ма ю щих ся с/х про из вод ст вом, при
обнов ле нии ма ши но трак тор но го пар ка вы со ко эф -
фек тив ны ми зер но убо роч ны ми ком бай на ми, про из -
во ди мы ми за пре де ла ми Ук ра и ны;

•про грам мы в от рас ли сель ско го хо зяй ст ва, ры бо лов -
ст ва и охо ты (фи нан со вый ли зинг) – пре до став ле ние
кре ди тов пред при я ти я ми, уч реж де ни я ми, ор га ни за -
ци я ми;

•суб вен ции на фи нан си ро ва ние Про грамм по бе ди те -
лей Все укра ин ско го кон кур са про ек тов и про грамм
раз ви тия ме ст но го са мо управ ле ния;

•со зда ние кор по ра тив ной се ти;
•эко но ми че с кое сти му ли ро ва ние пред при я тий – про -

из во ди те лей по дак циз ных то ва ров в АР Крым.
Ис хо дя щие по то ки вклю ча ют в се бя сле ду ю щие

эле  мен ты:
1) про цент ные рас хо ды по кре ди там (из ме ня ют ся

в за ви си мо с ти от го да и рай о на; срок кре ди та со став -
ля ет в сред нем 3 го да);

2) пла та за пре до став ле ние, об слу жи ва ние и ве де -
ние кре ди та (сред ний про цент – 2% от сум мы кре -
дита);
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Рис 2. Âçàèìîîáóñëîâëåííîñòü èíâåñòèöèîííûõ ïîòîêîâ
Èñòî÷íèê: Ñîñòàâëåíî àâòîðîì
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3) пла те жи по до го во ру ли зин га (7% го до вых);
4) рас хо ды по при об ре те нию ос нов но го ка пи та ла

(под го тов ка до ку мен та ции, рас хо ды на до став ку, мон -
таж и за пуск обо ру до ва ния, ввод в экс плу а та цию объ -
ек та; 10% от об щей сум мы ин ве с ти ций в ос нов ной ка -
пи тал);

5) на ло ги и сбо ры (со глас но за ко но да тель ст ву Ук -
ра и ны, ин ве с ти ци он ная де я тель ность не об ла га ет ся
на ло гом на при быль и до бав лен ную сто и мость, по это -
му в рас че тах учи ты ва ет ся толь ко 13% (с 2000-го до
2006 г.) и 15% (с 2007 г.) от ин ве с ти ци он ной де я тель -
но с ти фи зи че с ких лиц);

6) пла та ино ст ран ным ин ве с то рам за пре до став ле -
ние ин ве с ти ци он ных ре сур сов (15% от сум мы ино ст -
ран ных ин ве с ти ций);

7) пла та оте че ст вен ным ин ве с то рам за пре до став -
ле ние ин ве с ти ци он ных ре сур сов (15% от сум мы ино ст -
ран ных ин ве с ти ций). 

Вза и мо обус лов лен ный ин ве с ти ци он ный по ток от -
ра   жа ет объ е мы ин ве с ти ци он ных средств, ко то рые
оста  ют ся в аг ро про мы ш лен ном ком плек се, об ра зуя
ин ве с ти ци он ные вло же ния в осу ще ств ле ние ин ве с ти -
ци он ных про ек тов, со вер шен ст во ва ние и вне д ре ние
но вых про грес сив ных тех но ло гий про из вод ст ва, уве ли -
че ние объ е ма ос нов ных средств. Все это спо соб ст ву ет
улуч ше нию тех но ло гий про из вод ст ва, со кра ще нию
вре мен ных за трат на про из вод ст во, по вы ше нию ка че -
ст ва про дук ции и, со от вет ст вен но, ее кон ку рен то спо -
соб но с ти на вну т рен нем и ми ро вом рын ках.

В ре зуль та те груп пи ров ки и си с те ма ти за ции со ста -
в  ля ю щих ин ве с ти ци он ных по то ков рас счи та но, что в
2009 г. вхо дя щий ин ве с ти ци он ный по ток в агро про мы -
ш лен ный ком плекс Кры ма со ста вил 777 млн. 088 тыс.
390 грн., ис хо дя щий ин ве с ти ци онный по ток – 193 млн.
658 тыс. 320 грн., вза и мо обуслов лен ный ин ве с ти ци он -
ный по ток – 583 млн. 430 тыс. 070 грн. 

На рис. 3 ото б ра же ны рай о ны АР Крым в за ви си -
мо с ти от объ е ма вза и мо обус лов лен ных ин ве с ти ци он -

ных по то ков, ко то рые от ра жа ют чи с тые ин ве с ти ци он -
ные вло же ния в АПК. 

Вы во ды. Про ве ден ное ис сле до ва ние сви де тель -
ст ву ет о до ста точ но вы со кой ин ве с ти ци он ной ак тив -
но с ти пред при я тий, ра бо та ю щих в аг рар ной от рас ли
АР Крым, так как уро вень ин ве с ти ци он ных по то ков за
по след нее де ся ти ле тие име ет тен ден цию к рос ту.
Сле ду ет от ме тить, что не во всех рай о нах на блю да ет -
ся оди на ко вый уро вень ин ве с ти ци он ной ак тив но с ти,
ко то рую от ра жа ет объ ем ин ве с ти ци он ных по то ков.
Пред став лен ная шка ла поз во ля ет вы де лить как рай -
о ны с на и бо лее вы со ким уров нем ин ве с ти ци он ной
при вле ка тель но с ти, так и рай о ны, тре бу ю щие осо бо го
вни ма ния пред при ни ма те лей и пра ви тель ст ва в ча с ти
сти му ли ро ва ния ин ве с ти ци он ной де я тель но с ти. 

В АР Крым су ще ст ву ет воз мож ность ре а ли за ции
мно же ст ва ин ве с ти ци он ных про ек тов, так как кли ма -
ти че с кие ус ло вия поз во ля ют вы ра щи вать на его тер -
ри то рии боль шин ст во сель ско хо зяй ст вен ных куль тур
уме рен но го по яса и не ко то рые суб тро пи че с кие куль ту -
ры, а так же раз ви вать жи вот но вод че с кие, мо лоч ные и
дру гие хо зяй ст ва, что поз во лит за пол нить ры нок про -
до воль ст ви ем, про из ве ден ным в пре де лах ре ги о на,
умень шая та ким об ра зом от ток де неж ных средств из
ре с пуб ли ки. 
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