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PO3BUTKY ®OHOOBUMX PUHKIB CBITY B
YMOBAX MOBAJIbHNX BUKITUKIB

AHoTauia. Y ctati npoBeAeHo AOCIAXKEHHSA MOKa3HMKa ranbuHN CBITOBOro (hOHAOBOIro PUHKY Ta BUAB-
JIEHO MI0ro BEPXHIO i HUXKHIO MeXXy. [lpoaHanizaoBaHo B3aEMO3B’A30K MiXK MOKa3HUKOM rfIMbuHu CBITOBOro (oOHAOBOIro PUHKY
Ta CBITOBOI €KOHOMIKN. PO3rnsiHyTO ANHaMIKy rMoKasHUKa riambuHn (hoOHAOBUX PUHKIB PO3BUHYTUX KPaiH | KpaiH, Lo po3Bu-
BatOThLCHA.
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MoctaHoBKa npo6nemu. CyyacHuii cTaH hOHA0BUX PUH-
KiB CBIiTYy B YMOBax iHTerpauiinHux npouecis Ta rrnobanisauii
XapaKTepu3yeTbCA MEBHOIO CUCTEMHOK acMMETPIEID, Lo BW-
ABNAETLCA B YTBOPEHHI AucbanaHcy MiXXK OCHOBHMMW MoOKas-
HUKamn OOHAO0BUX PUHKIB PO3BUMHYTMX KpaiH i NOKa3HMKamu
POHAOBUX PUHKIB KpaiH, WO po3BMBatoTbCA, 06’€AHAHHAM
(POHAOBUX PUHKIB Ta TOProBesNbHUX iHPOPMALINHMX CUCTEM
Pi3HMX KpaiH, CTBOPEHHAM Mi>XKHApOAHMUX i rnobanbHux ¢oH-
poBux puHkiB (NYSE Euronext Ta NASDAQ OMX Group) i3
3HaYHOIO KaniTanisauieto Ta obcAramu Topris.

BignosigHo AnA [OCNiAXEHHA PO3BUTKY (DOHOOBUX PUH-
KiB CBIiTY, BUABMEHHA OCHOBHUX TEHAEHLIN HeobXxigHO NpoBo-
ONTY aHani3 (hoHA0BUX PUHKIB 32 OCHOBHMMMW MOKa3HUKaMM ix
niAnbHocTi. OKpiM TOro, nornmMbneHun aHania notpebye pos-
rnAfaTy piseHb Kanitanisauii poHA0BUX PUHKIB Y 3aranbHOMy
06CcA3i BafoBOro BHYTPILHLOrO NPOAYKTY KpaiHw, Wo AacTb
3Mory 3po6yT BUCHOBKM NPO 3arasibHnii PO3BUTOK EKOHOMIY-
HOI cMCTeMU KpaiHuW, HauioHanbHi 0CO6MMBOCTI 3ay4eHHA Ka-
nitany Ha ooOHOOBUX pUHKaX.

AHani3 octaHHix gocnipgxeHsb i nybnikauin. Mpobnema-
TMKOIO PO3BUTKY (POHOOBMX PUHKIB 3arimanocA 6arato 3apy-
6> KHUX HayKOBLiB Ta NpakTuKiB, cepen Aknx: bepanikosa T.
(Berdnikova T.), bep3oH H. (Berzon N.), FanaHoB B. (Galanov
V), DertapsoBa O. (Degtiareva O), Hanman E. (Nyman E.),
Mwpkun A. (Mirkin Y.), O’Hin V. (O’Neil W.), Copoc Ox. (So-
ros G.), Tetons P. (Teweles R.), LWapn V. (Sharpe W.). Y BiTuns-
HAHIA EeKOHOMIYHIi Hayui pi3Hi acnekTn ¢yHKUiOHyBaHHA
hOHAO0BUX PUHKIB BUCBITNEHO Yy npauAx 3aropogHoro A. I,
KpasueHka tO. A., Moarosoro O. M., Coxaubkoi O. M.

Y cy4acHux ymoBax AochiaKeHHA (OOHAOBUX PUHKIB CBITY
3a OCHOBHMMMW MOKa3HWKaMu ix CTaHy NpoBOAMNW Taki Hay-
koBUi, AK Py6uos B. B. (Rubtsov B. B.), Hikonaes I. A.
(Nikolaev I. A), MoweHcbkum C. 3. (Moshenskiy S. Z.), ane He-
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[OCTaTHLO IPYHTOBHUMM 3aNMLLAIOTLCA AOCNIAXEHHA OCHOB-
HOro NoKasHWKa po3BUTKY OOHAOBMX PUHKIB CBITY i NOKa3HK-
Ka rnubuHn CBITOBOro DOHA0BOMO PUHKY.

Meta cTaTTi — rpyHTOBHE OOCMIAXKEHHA MOKasHUKa rnu-
6UHM (POHOOBUX PUHKIB CBiTY B YyMOBaXx iHTErpauiiHux npo-
LeciB Ta BUABMIEHHA HAa OCHOBI MPOBEAEHOro aHanidy OCHOB-
HUX TEHOEHLUIN iX PO3BUTKY.

OcHoBHi pe3ynbTaTi AocnimkeHHA. Mpodecop Molue-
Hebkuin C. 3. (Moshenskiy, 2011) BU3Ha4ae, WO BaXKIMBUM Ma-
KPOEKOHOMIYHVMM MOKA3HMKOM, AKUIA XapakTepusye po3BUTOK
(POHA0BOMO PUHKY, € BIAHOLWEHHA CyMy Kanitanisauii oHa0-
BOMO PWHKY KpaiHM [0 BanoBOro BHYTPIWHLOrO MNPOAYKTY
BiANoBiAHOI kpainu [1, c. 56]. Mpodecop Hikonaes I. A. (Niko-
laev, 2008), cBOEID 4eprow, 3a3Havae, Wo eKOHOMIYHUA 3MICT
NnoKasHuKa, AKUIA XxapakTepuaye BigHOLWEHHA KaniTanisauii 4o
BBI1, nonArae B NOpPiBHAHHI PO3MipiB HaUiOHaNbHOro hoHAOo-
BOr0O PUHKY NEBHOI KpaiHu Ta ii eKoHOMIKM [2].

[nA 3A[iCHeHHA 6iNbLL TOYHUX MDKHAPOAHUX PO3paxyHKiB
rMnbMHN hOHAOBOIrO PUHKY BaNOBU BHYTPILLHIA NPOAYKT BiA-
noBigHOI KpaiHn HeobXigHO O64YMCMTU 3a NapuTeToM Kymi-
BEsbHOI CNPOMOXHOCTI. BignosigHo dopmyna po3paxyHkis
MaTuMe Takui BUrMAA:

Kop

I'®oP = *100%,

1IKC

Ae I'DP — rnnbrHa hoHA0BOrO PUHKY KpaiHu;

K, — cymapHa Kanitanisauifa hboHA0BOro PUHKY KpaiHu;

ngme{C— BanoBui BHyTpiLUHiPl npoayKT Kpa'[HM, po3spaxo-
BaHUI 3a NAPUTETOM KyMiBEebHOI CNPOMOXHOCTI.

OTXe, NoKas3HUK rMnbuHn (oHOOBOrO PUHKY BU3HAYae,
Aka BapTiCTb POHA0BOro PUHKY KpaiHu npunagae Ha 1 gonap
BBIN uiei kpaiHn. Ba>knuee npunyLieHHA nonArae B TOMy, O
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NEBHOMY PIBHIO PO3BUTKY €KOHOMIKU KpaiHn NoBu-
HEeH BiAMNOBIAATM NEBHWA MOKAa3HUK CYKYMHOI
Kanitanisauii oHA0BOro pUHKY. MNMoKa3HUK rnnbu-
HW HOHAOBOrO PUHKY PO3BUHEHMX KpaiH Mae 6yTun
6inbLUNIA, HIXX ANA KpaiH, WO po3BMBalOTLCA. AfKe
B PO3BMHEHMX KpaiHax came po3BMTOK hOHO0BOro
PWHKY CTUMYJIIOE €KOHOMIYHE 3POCTaHHA, TOAI AK
ONA KpaiH, Wo po3BMBalOTLCA, KapTUHa, Wwseualle,
3BOPOTHA — EKOHOMiYHE 3pOCTaHHA CTUMYIIOE PO3-
BUTOK (POHA0BOIO PUHKY.

'PYHTOBHWIA aHani3 FMBWHN CBITOBOrO hOHI0-
BOrO PUHKY Ta (POHAOBUX PUHKIB Pi3HMX KpaiH no-
Tpebye BUO6OPY HaLZINHOrO AXepena CTaTUCTUYHOI
iHbopmauii. BigHoweHHA KaniTanisauii ¢oHa0BUX
pVHKiB KpaiH Ao ix BBl pospaxosyeTbeA CiTOBUM
6aHKoM. Ane BiH He Hagae CTaTUCTUYHUX AAaHUX
OO0 PO3BUTKY CBITOBOrO (HOHA0BOrO PUHKY 1 OK-
pemMunx KpaiH y po3pisi OHA0BMX PUHKIB, LLIO B YMO-
Bax iHTerpauiiHnx npouecis (06’eaHaHHA HOHAO-
BUX BipX CBiTY) MOX€ NpYM3BECTU [0 MOABIMHOroO
pO3paxyHKy Ta BiAMOBiAHO 3aBULLUEHHA NMOKA3HWKIB Kanitani-
3auii okpemunx PoHA0BUX PUHKIB. [InA AOCTOBIPHOCTI Mokas-
HWKIB KaniTanisauii hoHAOBNX PUHKIB Pi3HMX KpaiH AOUiNbHO
BMKOPUCTOBYBATU CTAaTUCTUYHI AaHi CeiToBOI heaepaulii hoH-
nosux 6ipx (World Federation of Exchanges, FWE) [4]. BBI 3a
napuTeToM KyniBenbHOI CPOMOXHOCTI KpaiH HanbinbLu TOYHO
obumcnioe MB® (IMF) [5].

CnoyaTky pocnigimo guHamiky nokasHuka rinmbuHn cBi-
TOBOro (POHAOBOrO PUHKY 3 METOK BUABMEHHA 3arasnbHoi ii
TeHAeHUii Ta BEPXHbOI i HMXXHBOI MeXi LbOoro nokasHuka
(puc. 1).

MpoBeaeHun aHanis gnHamiku rMMbuHKM CBITOBOro (hoH-
0O0BOro puHKy 3a 2002-2011 poku BianoBiAHO OO cCTaTuC-
TUYHUX gaHnx FWE ta IMF BnABMB BigNOBIgHICTb ANHAMIKK
rnMnbmHn cBiTOBOro hOHAOBOIO PUHKY 3MiHaM Kanitanisawii
CBITOBOro hOHA0BOMO PUHKY i 3aranbHUM TEeHAEHLIAM CBiTO-
BOi €KOHOMIKM.

Ak nokasaHo Ha puc. 1, Big 2002-ro go 2007 p. rnnbuHa
CBITOBOro (pOHAOBOrO PUMHKY MOCTIMHO 36inbluyBanaca — Bif
49,4% po 91,2% 3aBAAKN 3pOCTaHHIO Pori (POHA0BMX PUHKIB
y CBiTOBIn ekoHomiui. Came y 2007 p. FOP pgocArHyna Ham-
6inblioro 3HaveHHA 3a nepiog 2002-2011 pp. i moxe cnyrysa-
TV YMOBHOIO BEPXHLOIO MEXEIO LibOro noKasHuka.

B ymoBax nepeouiHkun 6araTbox (OOHAOBUX aKTUBIB, 3aBU-
LWEeHHA iX PUHKOBOI BapTOCTi Ta BHAcNifoK hiHaHCOBO-eKo-
HOMiYHOI Kpr3u 2008 poky YacTka CBITOBOro 9OHA0BOr0 pyH-
Ky BifHOCHO cBiToBoro BBI1 3Huaunaca no 46,5%. HeobxigHo
3a3Ha4YMTH, WO Le HANHWXKYUIA NOKA3HWK rMbMHK CBITOBOrO
hoHO0BOro PMHKY 3a Nepio, Lo AOCNIAXKYETLCA, a BiATaK BiH
MOXe CNyryBaTu NOro YMOBHOK HVKHBOIO MeXeto. [poTAarom
2009-2011 pp. MOKa3HWK rNM6WMHKU CBITOBOrO (HOHAOBOrO
pUYHKY KonmBaeTbeA: y 2009 p. BiH cTaHoBuB 68,1%, y 2010-
My — 73,7%, y 2011 p. — 60,1%.

TaknuMm 4nMHOM, JOXOAMMO BUCHOBKY, WO AMHaMiKa rambu-
HW CBITOBOrO (hOHAOBOrO PUHKY 3a AOCHIAXYBaHUA nepion
TiICHO KOPENoE i3 KONIMBaHHAMW CBITOBOI EKOHOMIKW, 3acBia-
4yHUM 06’EKTUBHE iCHYBaHHA YMOBHUX MEX (KPUTUYHUX 3Ha-
YeHb) LbOro noKasHuka.

[nA niaTBepaXXeHHA BULEHAaBEAEHOro BUCHOBKY MOpiB-
HANMO AMHaMIKy rMnbyHW CBITOBOrO (DOHAOBOIO PUHKY i TEM-
nis npupocTy ceiToBoro BBI1 (puc. 2).

[ocnioxeHHA nokasHuka rnmMbuHu CBITOBOro ¢hOHAOBOrO
pUHKY i Temnis npupocTy csitosoro BBI1 3a 2003-2011 pp.
nokasarso, Lo 3MEHLUEHHA rMMOWHM CBITOBOrO POHA0BOIO pu-
HKY B MEBHUIA PiK CYNpPOBOMXXYETLCA YMOBINIbBHEHHAM TEMMiB
npupocTy ceiToBoro BBl y Ton camui pik (2007-2008 Ta
2010-2011). Hanpuknag, 3HUXEHHA NoKasHukKa rnmbuHu CBi-
TOBOro (poHAOBOro puHKY y 2008 p. BigHocHO 2007 p. Ha
44,7%, a'y 2011 poui BigHocHo 2010 poky Ha 13,3% cynpoBo-
[>KyBarnocs yrnoBiflbHEHHAM TeMniB NpupocTy ceiTosoro BBI
BignosiaHo y 2008 p. Ha 3,4%, a'y 2011 p. Ha 0,6%. OaHak He-
06xigHO 3ayBaxkutu, Wwo y 2009 p. sigHocHo 2008 p. crioc-
TepiranocA noganblue yrnoBiflbHEHHA TEMMiB MPUPOCTY CBITO-
Boro BBl Ha 4,7% yHacnipok pi3Koro 3HWKEHHA MoKasHuKa
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Puc. 1. Q(uHamika rnubmHM cBiTOBOro (hOHAOBOro pUHKY, 2002-2011 pp.
[>xepeno: CknafeHo aBTOPOM Ha OCHOBI [4; 5; 6]

rN6WMHN CBITOBOro (POHOOBOIO PUHKY Ta BiANOBIAHO HEraTus-
HWX HacniAKiB CBITOBOI (hiHAHCOBO-eKOHOMIYHOI Kpnan 2008 p.
lMoHan Te, ynoBiNbHEHHA TeMniB NpupocTy ceiToBoro BBl y
2007 p. BigHOCHO 2006 p. Ha 0,2%, i3 3aTPUMKOIO Ha OAMH PIK,
MOrfO BUCTYMNWUTU KaTanizaToOpoM Pi3KOro 3MEHLUEHHA Mnokas-
HMKa rnmbuHM cBiToBOro OOHAOBOrO PUHKY. AdXKe 36inblueH-
HA NOKa3HWMKa rMMbuHU CBITOBOro hOHAOBOro PUHKY y 2007 p.
BiAHOCHO 2006 p. CBiAYUTL MPO PO3LUMPEHHA IHBECTULLINHNX
MOXJIMBOCTEW, LLIO He 3aBXAn Moxe ByTn 3aCBOEHO CBITOBOIO
E€KOHOMIKOI0.

OTxe, npoBeaeHe JOCMiAXEHHA NiATBEPAXYE BUCHOBOK
NpoO iCHYBaHHA 3B’A3KY MK MOKA3HWKOM rNnOUHM CBITOBOIO
(POHAO0BOrO PUHKY Ta CBITOBOI €KOHOMIKW, ane 3pOCTaHHA
ceiToBoro BBI1 — ue noBoni eMHWIN NOKa3HUK, AKWIA Bigobpa-
>KY€ OCHOBHI CBIiTOBi €KOHOMIYHI TeHAEHLi, a BigTaK 3aKOHO-
MIpH/M € BMAMB Ha HbOro iHWKX hakTopiB. Mn HaBaxxumocA
3pOBUTY NPUMYLLEHHS, LLO CaMe BENUKe 3HAYeHHsA NoKasHuKa
rnméuHu ceiToBoro hoHaoBoro puHKy (91,2%) y 2007 p. cTa-
110 OHI€END i3 NPUYMH CBITOBOI (hiHAHCOBO-EKOHOMIYHOI Kpn3un
Yyepes rnobanbHy nepekanitanidauito POHAOBUX PUHKIB, LLO,
CBOEIO 4eproto, NpusBesno [0 PI3KOro 3HWXEHHA MoKasHuKa
rMnbuHM CBITOBOro OOHAOBOroO pUHKY — 46,5% y 2008 p.

Mig TepmiHOM «nepekaniTanisauia» (overcapitalization)
cnig, po3ymiTu HaaMipHy Kanitanisauito akuioHepHMX nianpu-
€MCTB, fAKi (DYHKLIOHYIOTb Ha (POHOOBMX PUHKaX, LIO BUAB-
NAETBbCA Y 3HA4YHOMY 36iMbLUEeHHI aKLiOHepHOro Kanitany B pe-
3ynbTaTi 4OAATKOBOI eMicii akLii NiANPMEMCTB Ta 3aBULLEHHA
iX PUHKOBOI BapTOCTi BHACMIAOK CNEKYNATUBHUX A (rpa Ha
NiABULLEHHA KYPCYy aKLii) 3 MeTO OTPUMAHHAM NiANpPUEMCT-
BaMmn HaanpubyTKiB.

[nA nigTBepAXXEeHHA BULLEHABEAEHOrO NPUMYLLEHHA BaX-
IMBO MpoaHanidyBatn NOKasHUK rMbuHU (OOHOOBMX PUHKIB
Nno OKpPeMmnx KpaiHax CBiTYy i BUABUTK, Y1 cnocTepiranoca ABU-
we nepekaniTanisauii POHAOBUX PUHKIB Yy Pi3HMX KpaiHax Yy
2007 poui Ta 4n cynpoBOAXKYBaBCA Lien Npouec BiAnoBiAHNM
nagiHHAM NoKasHuKa rmmbuHn oHA0BMX PUHKIB KpaiH y 2008
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Puc. 2. AMHamika noka3HuKa rnmbuHu cBiToBoro hoHAOBOrO PUHKY i Temnis

npupocTty csitoBoro BBI, 2003-2011 pp.
[xepeno: CknafeHo aBTOPOM Ha OCHOBI [4; 6; 7]
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poui. OCKinbKK 3a3Ha4YeHnIn NOKA3HNK MOXe iCTOTHO Biapi3-
HATUCA ANA (POHOOBUX PUHKIB PO3BMHYTUX KpaiH i KpaiH, Wwo
PO3BMBAOTLCA, AOLIMBHO 34IMCHIOBATM aHani3 3anexHo Bif
PO3BUTKY (POHAOBUX PUHKIB AOCHIAXKYBaHWUX KpaiH. Y 3B’A3KY
3 BEIMKOIO KiNbKICTIO KpaiH, 3a AKMMK HEOOXiAHO NPOBOANTH
[OCNiAXEeHHA NOKa3HWKa rnmbrHn hoHJ0BKX PUHKIB, Ta 3 Me-
TO 1A0ro 6inbll FPYHTOBHOI OLIHKK, BAPTO BUKOPUCTOBYBATH
cepeHi apndMeTUYHi 3HaYeHHA NOKA3HMKIB rMMbMHU OHO0-
BWX PVHKIB AK PO3BUHYTUX KpaiH, Tak i KpaiH, Wo po3BuBa-
IOTbCA 3 OQHOYACHUM MOPIBHAHHAM LIMX MNOKa3HUKIB i3 NoKas-
HWKOM FMMOMHM CBITOBOro (hOHA0BOM0 PUHKY, LU0 AAaCTb 3MOTy
BU3HAYUTN OCHOBHi 3aKOHOMIPHOCTI PO3BUTKY.

Y3aranbHeHi pesynbTatv OCNiAXEHHSA i3 BUKOPUCTaHHAM
cepenHboi apuPMETUYHOI MOKa3HWKa TMUbMHU HOHAO0BUX
PVHKIB CBIiTY, PO3BMHYTUX KpaiH Ta KpaiH, Lo po3BMBaloThCA,
306paXkeHo Ha puc. 3.

189,1

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

 [Toka3HHK IITHOHHHE (OHIOBHX PHHKIB DO3BHHYTHX KpaiH
TlokasHHK TIHGHAH QOHIOBHX PHHKIB KDAiH, 110 POSBHBAKTHCA
g [ OKA3HHK TTHOHHHE CBITOBOTO OP

Puc. 3. AvHamika nokasHUKa rnmbuHn (hoHAOBUX PUHKIB CBIiTY, PO3BUHYTUX

KpaiH Ta KpaiH, Lo po3BuBalTbCA, 3a 2002-2011 pp.
[xepeno: CknafeHo aBTOPOM Ha OCHOBI [4; 5; 6; 8]

[MpoBeneHe JocnioXeHHA AMHaMIKu cepeaHboi apudme-
TUYHOI MOKasHWKa rIMbuHM (OHAOBUX PUHKIB KpaiH 3a
2002-2011 pp. BUABUIO aCUMETPIO MiXXK NOKA3HUKOM FMMOUHK
hOHA0BUX PUHKIB PO3BMHYTUX KpPaiH i KpaiH, L0 pO3BUBAIOTb-
CA: Y NepLLii rpyni KpaiH BiH yABiYi 6inbLuni, HiX Y Apyrin. Ou-
Hamika cepefHboi apucpMeTUHHOI NokasHmKa rMmMbuHN oH-
[OBUX PUHKIB PO3BMHYTUX KPaiH Ta KpaiH, Lo pO3BMBaOTHCH,
MOBHICTIO KOPEIOE i3 NOKa3HWKOM rMnbMHM CBITOBOro (hoHA0-
BOro puMHKY. HeobxigHo 3a3HaunTy, WO cepeHe 3Ha4YEHHA Mo-
KasHuka rnnébuHn ¢OHAOBMX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH €
3HA4HO BiNblUMM 3a 3aranbHWUN NOKAa3HUK MUGMHN CBITOBOrO
oHA0BOro puHKy. CepegHe 3HAYEHHA MOKAa3HUKA FNMMOMHU
hOHA0BUX PUHKIB KpaiH, LWo po3BmBatoTbeA, y 2002-2006 pp.
MEHLLE 3a NOKa3HUK rMbuHM CBITOBOro 0OHAO0BOMO PUHKY, a
nouyunHatroun 3 2007 poKy, 3HaxoAuTbCA HA OAHOMY PiBHi 3 Mo-
Ka3HWKOM rMMOMHN CBITOBOro hOHAOBOIO PUHKY.

Y xofdi Haworo AOCNIAXKEHHA TaKoXX BMABMEHO MeXi Mo-
KasHuKa rnmbuHn hoHA0BMX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH i Kpa-
iH, Wo poseuBatoTbecA 3a 2002-2011 pp. BepxHboo Mexxeto no-
KasHuKa rimbuHmn (hoHO0BMX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH MOXHa
BBaXaTu cepegHe apudpmeTuyHe nokasHuka rnmbuHn doH-
[OBUX PUHKIB PO3BUHYTUX KpaiH 3a 2007 p. — 189,1%, 3ara-
JIOM cepefHi MeXi NoKasHMKa rnmbuHmn hoHAO0BUX PUHKIB PO3-
BUHYTUX KpaiH 3a 2002-2011 pp. cknapatotb 77-160%, Wwo €
CBig4YeHHAM BM3Ha4YanbHOI posi OOHA0BUX PUHKIB ANA €KOHO-
MiK PO3BUMHYTUX KpaiH. AHani3 nokasas, WO B pasi nepesu-
weHHA 160% cepenHbO apuPMETUYHOK NOKasHWKa rnném-
HU OHOOBUX PUHKIB PO3BUHYTMX KpaiH BigbyBaeTbcA
nepekanitanisavin OHAOBMX PUHKIB LMX KPaiH, WO Npu3Bo-
OVTb A0 3MEHLUEHHA MOKa3HWKa B HacTynHux nepiogax. Ana
KpaiH, L0 pO3BMBalOTLCA, BEPXHLOIO MEXEI0 MOXKHA BBaXXaTH
cepefHe apudMeTU4He MnoKasHWKa rAMbuHN OoHZO0BUX
puHKiB 3a 2007 p. — 99,1%, cepeaHi MeXi NOKa3H1Ka CTaHOB-
nAaTb 39,5-75%. BignosigHoO AKLWO cepeaHA apnmeTnyHa no-
KasHuKa rnmmbuvHu poHA0BMX PUHKIB KpaiH, WO po3BMBalOTb-
cA, nepesuLye 75%, TO HAaCTYMHOro poKy BiabyBaeTbCA MOro
3HWKEHHA.

BucHoBku. OTXxe, npoBefeHe IPyHTOBHE AOCHIOXEHHA
nokasHuka rnmbmHM hoHA0BUX PUHKIB KpaiH 3a 2002-2011 pp.
CXMIAE Hac OO TaKnx BUCHOBKIB.

EKOHOMIYHUA YACOMUC-XXI

12

1. ®oOHAOOBI PUHKM KpaiH TiICHO iHTerpoBaHi Mixx coboto Ta
B32€EMO3B’'A3aHi i3 KONMBaHHAMM CBiTOBOI €KOHOMIKW. Bigno-
BiAHO OAHI€l0 3 OCHOBHMX NEepeaymMoB BUHUKHEHHA KPU30BUX
ABMLY, Ha CBITOBOMY (DOHAOBOMY PWMHKY CTano CTpiMKe 3poc-
TaHHA MNOKasHWKa rNAMbuHM CBITOBOro (POHAOBOIO PUHKY
(91,2%) y 2007 pokKy, WO, CBOEKD YEProt, BUCTYNUIO OLHIED
i3 NpMYMH CBITOBOI hiIHAHCOBO-EKOHOMIYHOI KpM3K BHACNiAOK
rnobanbHoi nepekaniTanisauii GOHAOBMX PUHKIB i CNPUYNHK-
110 pi3Ke 3HWKEHHA MoKasHuKa rnnbuHu ceiToBoro hoHA0BO-
ro puHKy y 2008 poky — 8o 46,5%.

2. MNoka3HUK rNmMbrHN OOHAOBUX PUHKIB PO3BUHEHNX Kpa-
iH 3HaYHO BiNbLUMIA 33 MOKA3HWK TMMBUHN (HOHAOBUX PUHKIB
KpaiH, Lo po3BMBaOTLCA, afxke B PO3BMHEHMX KpaiHax came
PO3BUTOK (POHAOBOIO PUHKY CTUMYIIOE EKOHOMIYHE 3POCTaH-
HA, a y KpaiHax, L0 pOo3BMBAIOTLCA, HaBMaku, eKOHOMiYHe
3pPOCTaHHA CTUMYSIIOE PO3BUTOK (DOHAOBOMO PUHKY.

3. BepxHA mMeXa nokasHuka rnmbuHu hOoHAO0BUX PUHKIB
Marxe BCiX KpaiH 3a nepiod, WO AOCNiAXYETbCA, Npunajae
Ha 2007 pik yHacnigok rnobanbHoi nepekanitanisauii ooHao-
BMX PUHKIB CBIiTY (189,1% — AnA po3BunHyTUX KpaiH Ta 99,1% —
ONA KpaiH, Wo po3BnBaloTbCA). BianosigHO HMXXHA Mexxa no-
KasHuKa rnnbuHu oHO0BMX PUHKIB GibLIOCTI KpaiH npuna-
nae Ha 2008 pik 4yepes hiHaHCOBO-EKOHOMIYHY KpU3y, OOHIE0
i3 MpW4YuH AKOI cTana came rnobanbHa nepekanitanisauia. Ce-
penHi Mexi NokasHuka rambunHN OHAOBUX PUHKIB PO3BUHY-
TUX KpaiH cAratoTb 77-160%; cepeaHi Mexci NoKasHnKa rnmbum-
HW (POHOOBUX PUHKIB KpaiH, WO PO3BUBAIOTLCA, AOPIBHIOOTb
39,5-75%.
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