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ОП ТИМІЗАЦІЯ МО ДЕЛІ 
МА К РО ЕКО НОМІЧНО ГО РЕ ГУ ЛЮ ВАН НЯ
ІННО ВАЦІЙНО-ІНВЕ С ТИЦІЙНИХ 
МОЖ ЛИ ВО С ТЕЙ НАЦІОНАЛЬ НОЇ 
ПРО МИС ЛО ВОСТІ

Ано тація. У статті за про по но ва но мо дель, яка доз во ляє фор малізу ва ти про цес інно ваційно-інве с тиційно го пла ну ван -
ня й обліку ри зи ку ви роб ни чої діяль ності у про мис ло вості. Ав то ром роз роб ле но схе му імітаційної мо делі фор му ван ня
інно ваційно-інве с тиційної про гра ми га лу зей про мис ло вості. 
Клю чові сло ва: ма к ро еко номічне ре гу лю ван ня, інно ваційно-інве с тиційне пла ну ван ня, імітаційна мо дель, національ -
на про мис ловість.

Ю. В. Лы мыч
ас пи рант, Ин сти тут эко но ми ки при ро до поль зо ва ния и ус той чи во го раз ви тия НАН Ук ра и ны, Ки ев, Ук ра и на
ОП ТИ МИ ЗА ЦИЯ МО ДЕ ЛИ МА К РО ЭКО НО МИ ЧЕ С КО ГО РЕ ГУ ЛИ РО ВА НИЯ 
ИН НО ВА ЦИ ОН НО-ИН ВЕ С ТИ ЦИ ОН НЫХ ВОЗ МОЖ НО С ТЕЙ НА ЦИ О НАЛЬ НОЙ ПРО МЫ Ш ЛЕН НО С ТИ
Ан но та ция. В ста тье пред ло же на мо дель, ко то рая поз во ля ет фор ма ли зо вать про цесс ин но ва ци он но-ин ве с ти ци он но -
го пла ни ро ва ния и уче та ри с ка про из вод ст вен ной де я тель но с ти в про мы ш лен но с ти. Ав то ром раз ра бо та на схе ма ими -
та ци он ной мо де ли фор ми ро ва ния ин но ва ци он но-ин ве с ти ци он ной про грам мы от рас лей про мы ш лен но с ти.
Клю че вые сло ва: ма к ро эко но ми че с кое ре гу ли ро ва ние, ин но ва ци он но-ин ве с ти ци он ное пла ни ро ва ние, ими та ци он -
ная мо дель, на ци о наль ная про мы ш лен ность.
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OPTIMIZATION OF MACROECONOMIC REGULATION OF THE 
INNOVATIVE-INVESTMENT OPPORTUNITIES MODEL IN THE NATIONAL INDUSTRY
Abstract. Purpose. Improvement of market economy requires new innovation organizational and economic forms of managing
the development of the national industry on the investment basis. Declining competitiveness of industrial enterprises in Ukraine
is largely due to the fact that most of them use the outdated equipment and technologies, not enough innovations and invest-
ments and financial support for their development. It results in, increasing the technical and technological Ukraine’s industry lag
from foreign competitors. In this connection the competitiveness of domestic industry and overcoming technical and technolog-
ical gap are impossible without activation of investment and innovation processes at the national level and development of an
optimal model of macroeconomic regulation of innovation and investment opportunities of the national industry. Results. There
has been offered the model, which allows formalizing the process of innovation and investment planning and accounting of risk
production activity in the industry. The author has developed a scheme simulation model of innovation and investment program
industries. Conclusions. The proposed algorithm of forming the model of the formation of national innovative investment sys-
tem based on simulation allows to determine the most preferred option of its formation from the a number of innovation and
investment strategies and conditions for the development of the national industry. Creation and implementation of innovation and
investment system of managing industry development are seen as an innovative investment project. The calculations of effec-
tiveness indicators are offered to be carried out on modified dynamic indices.
Key words: macroeconomic regulation; innovation and investment planning; simulation model; the national industry.
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По ста нов ка про бле ми. Клю чо вим чин ни ком на ро -
щен  ня стра тегічно го по тенціалу про мис ло вості Ук раїни
для за без пе чен ня її зба лан со ва но го роз вит ку є ак тиві -
зація інно ваційно-інве с тиційних про цесів. Це особ ли во
важ ли во з ог ля ду на зро с тан ня тех но логічно го роз ри ву
між Ук раїною та країна ми-ліде ра ми. Ре зуль та ти пе ре тво -
рень у світовій і вітчиз няній еко номіці, які зу мов лені до сяг -
нен ня ми на уко во-технічно го про гре су та ши ро ким уп ро ва -
д жен ням но вих тех но логій і ви со ко тех но логічної про дукції,
ви ма га ють ек с прес-ре а гу ван ня, удо с ко на лен ня ме тодів
ко ри гу ван ня, мо де лей ре гу лю ван ня інно ваційно-інве с -
тиційних про цесів на різних рівнях уп равління. Не вирі -
шеність те о ре ти ко-ме то до логічних ос нов ма к ро еко номіч -
но го ре гу лю ван ня інно ваційно-інве с тиційної (ІІ) діяль ності
у про мис ло вості, відсутність ор ганічності й ре зуль та тив -
ності функціону ван ня національ ної ІІ си с те ми, не роз роб -
леність ме то дик ком плекс ної оцінки та про гно зу ван ня ІІ
мож ли во с тей обу мов лю ють ак ту альність те ми статті. 

Аналіз ос танніх досліджень і публікацій. Аналіз ре -
зуль татів досліджень, що сто су ють ся пи тань розв’язан ня
про блем із ма к ро еко номічно го ре гу лю ван ня ІІ мож ли во с -
тей національ ної про мис ло вості, здійсне но у пра цях ба га -
ть ох за рубіжних уче них-еко номістів, се ред яких: Д. Дрімен
(D. Dreman) [4], Б. Ба у мохл (B. Baumohl) [5], Ф. Фа бозі (F. Fa -
bozzi) [6], Г. Мар ковіц (H. Markowitz), А. Мотіней (A. Mo tia -
ney) [7], Н. Де ле нер (N. Delener) [8] та ін. Про бле ма тиці мак -
ро  еко номічно го ре гу лю ван ня ІІ мож ли во с тей на ціо наль ної
про мис ло вості бу ли при свя чені та кож по пе редні на укові
статті ав то ра, про те в них не бу ло за про по но ва но мо делі
ма к ро еко номічно го ре гу лю ван ня ІІ мож ли во с тей про мис -
ло вості [1–3], яку ми пред став ляємо у цьо му дослідженні. 

Ме тою статті є роз роб лен ня оп ти маль ної мо делі ма к -
ро еко номічно го ре гу лю ван ня інно ваційно-інве с тиційних
мож ли во с тей національ ної про мис ло вості.

Ос новні ре зуль та ти досліджен ня. Ви роб лен ня інс -
тру мен тарію ре алізації стра тегії ІІ роз вит ку про мис ло вості
та про мис ло вої політи ки в умо вах по си лен ня за гроз світо -
вої фінан со вої кри зи по тре бує гли бин но го аналізу наслід -
ків від зміни темпів і еко номічно го при ско рен ня в га лу зях
та ви роб ництвах. При цьо му не обхідно по бу ду ва ти об’єк -
тив ний про гноз як для ви пад ку ре алізації незмінної еко но -
мічної політи ки (інерційно го роз вит ку), так і пе ред ба чен ня
ефек ту за умов ак тивізації клю чо вих ен до ген них па ра -
метрів на ро щен ня ІІ про цесів. За про по но ва на мо дель
дозво ляє фор малізу ва ти про цес ІІ пла ну ван ня й обліку ри -
зи ку ви роб ни чої діяль ності у про мис ло вості. Мо дель за -
без пе чує оцінку впли ву ІІ про ек ту на фінан со вий стан га -
лу зей про мис ло вості, виз на ча ю чи при цьо му об сяг
влас них ІІ ре сурсів і мож ливість за лу чен ня по зи ко вих кош -
тів. У мо делі не роз гля дається пи тан ня про за лу чен ня
коштів за до по мо гою емісії акцій. Од нак як що та ке відбу -
деть ся, то це не су пе ре чи ти ме мо делі, оскільки па ра ме т -
ри до дат ко вої емісії мо жуть бу ти вра хо вані як до дат ко вий
влас ний капітал [7].

В ос но ву ком плекс но го пла ну (мо делі) по кла де но ана -
ліз ре зуль та тив ності га лу зей про мис ло вості за су купністю
бізнес-ліній. Інве с тиції поділя ють ся за бізнес-лініями і при -
зна чен ням:

де Invj
total – за галь на су ма інве с тицій за j-го варіан ту

інве с ту ван ня; Invtj
FA – су ма інве с тицій у не о бо ротні ак ти ви

бізнес-лінії за j-го варіан ту інве с ту ван ня; Invtj
Imvent – су ма

інве с тицій у ма теріальні обо ротні ак ти ви i-ої бізнес-лінії за
j-го варіан ту інве с ту ван ня; Invj

Cash – су ма інве с тицій у ко -
рот ко ст ро кові фінан сові вкла ден ня за j-го варіан ту інве с -
ту ван ня.

Пе ред ба чається кілька варіантів інве с ту ван ня в кож ну
із бізнес-ліній. Варіан ти різнять ся об ся га ми інве с ту ван ня в
ос новні й обігові ко ш ти, а та кож своїм впли вом на ефек -
тивність роз вит ку га лу зей про мис ло вості. У плані це ви ра -
жається у відносній ве ли чині, на яку зни жу ють ся змінні ви -

т ра ти на оди ни цю про дукції за кож но го варіан ту інве с ту -
ван ня, та аб со лютній ве ли чині амор ти зації ос нов них за -
собів, що зно ву прид ба ва ють ся, на яку збільшується за -
галь на су ма ви т рат га лу зей про мис ло вості [1].

Ком плекс ний план II діяль ності в га лу зях про мис ло -
вості ав тор роз гля дає як мо дель, для по бу до ви якої ви ко -
ри с то вуємо ма те ма тич ний апа рат. З ме тою обґрун ту ван ня
па ра метрів за ко ну нор маль но го роз поділу про по нується
ви ко ри с то ву ва ти ма те ма тич не очіку ван ня, яке за да ва ло -
ся на рівні найбільш імовірної ве ли чи ни пла но ва но го об ся -
гу ви пу с ку.

Для фор малізації імітаційної мо делі у ви гляді про грам -
но го про дук ту про цес ге не рації ви пад ко вих чи сел об ме -
жено інтер ва лом                        , де для за без пе чен ня точ -
ності моде лю ван ня n по вин но ма ти по зи тивні зна чен ня не
менш як 3. 

На на ступ но му етапі фор му ван ня вихідних па ра метрів
мо делі здійснюється пе рехід від пла но вої ве ли чи ни об ся гу
ре алізації в на ту раль но му ви ра женні до пла но во го об ся гу
ре алізації у грив нях [1]. Пла но вий об сяг ре алізації у грив -
нях – це про су мо ва ний за всіма бізнес-лініями до бу ток
пла  но вого об ся гу ре алізації то вар ної про дукції в на ту раль -
но му ви ра женні та се ред ньої ціни:

де Vi – пла но ва ви руч ка від ре алізації в i-й бізнес-лінії;
Pi – ціна про дук ту, що ви пу с кається i-ю бізнес-лінією.

Для про гно зу ван ня ви т ра ти розділені на змінні й умов -
но-постійні. На ве ли чи ну змінних ви т рат впли ває об ра на ІІ
політи ка, оскільки кож но му варіан ту інве с ту ван ня від по -
відає пев на зміна в тех но логічно му про цесі, а відтак і ви т -
рат на оди ни цю про дукції. То му змінні ви т ра ти на оди ни цю
про дукції, що ви пу с кається, за да ють ся у ви гляді за ко ну
роз поділу:

де              – дохід від змен шен ня змінних ви т рат на оди -
ни цю про дукції в i-й бізнес-лінії за умо ви ре алізації j-го
варіан ту інве с ту ван ня.

Оскільки ве ли чи на амор ти заційних відра ху вань у пла -
но вий період мо же бу ти роз ра хо ва на точ но, то ця ча с ти на
умов но-постійних ви т рат за дається де терміно ва ною:

де               – зміна ве ли чи ни постійних ви т рат i-й бізнес-
лінії за впро ва д жен ня j-го варіан ту інве с ту ван ня (за ви -
нятком амор ти заційних відра ху вань);       – пла но ва су ма
амор ти заційних відра ху вань без обліку здійсню ва них інве -
с тицій;         – зміна амор ти заційних відра ху вань в i-й біз -
нес-лінії за умо ви втілен ня j-гo варіан ту інве с ту ван ня у
пла но во му періоді [5].

У за галь но му ви гляді послідовність мо де лю ван ня
пред  став ле на схе мою на рис. 1. На ос нові да них про ви -
руч ку від ре алізації та ви т рат виз на чається пла но ва ве -
ли чи на при бут ку до ви пла ти по датків і відсотків (ЕВІТ):

Роз ра хун ки гро шо во го по то ку влас них за собів, який
мо же бу ти спря мо ва ний на інве с тиції, здійсню ють ся не -
пря мим ме то дом. Гро шо вий потік яв ляє со бою су му амор -
ти  заційних відра ху вань і чи с то го при бут ку за ви нят ком
пла но вої су ми дивідендів та відсотків за кре дитом у тій їх
ча с  тині, що вип ла чується із при бут ку після опо дат ко ву -
ван ня [6].

де Div – за пла но ва на до ви пла ти ве ли чи на дивідендів;
IntNP – за пла но вані до ви пла ти відсот ки за кре ди том у тій
їх ча с тині, яка по га шається із при бут ку після опо дат ко ву -
ван ня.
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Як що ве ли чи на гро шо во го по то ку по кри ває за пла но -
вані інве с тиції 

,

то інте г рація закінчується й скла дається про гноз ний ба -
ланс. 

Про гноз на ве ли чи на коштів (і ко рот ко ст ро ко вих
фінан со вих вкла день) роз ра хо вується з ура ху ван ням за -
лиш ко вої ве ли чи ни гро шо во го по то ку влас них за собів
після фінан су ван ня інве с тицій у ко рот ко ст ро кові фінан -
сові вкла ден ня:

де Invij
Cash – су ма інве с тицій у за па си (ма теріальні обо -

ротні ак ти ви) і-ої бізнес-лінії за j-го варіан ту інве с ту ван ня
[4]. Влас ний капітал змінюється на ве ли чи ну чи с то го при -
бут ку (збит ку) за міну сом сум на ви пла ту дивідендів і від -
сотків за кре дитом у тій їх ча с тині, що вип ла чується із при -
бут ку після опо дат ко ву ван ня:

В ос но ву мо делі по кла де но при пу щен ня про те, що
галузі про мис ло вості бу дуть вда ва ти ся до по зи ко вих
джерел тільки в разі їх по до рож чан ня. Як що влас них за -
собів (інве с тиційних ре сурсів) у га лу зей про мис ло вості не
ви с та ча ти ме для фінан су ван ня пла но ва них інве с тицій, то
тоді роз гля да ти меть ся варіант збільшен ня кре ди торсь кої
за бор го ва ності. По каз ни ком, що лімітує ве ли чи ну мож ли -
во го при ро с ту кре ди торсь кої за бор го ва ності, є ко ефіцієнт

K1=(AR+Cash)/AR – відно шен ня су ми дебі -
тор сь кої за бор го ва ності й коштів до кре ди -
торсь кої за бор го ва ності [2].

Об ме жен ня за рівнем ко ефіцієнтів, у
т. ч. на ве де ні ви ще, по винні вста нов лю ва -
ти ся індивіду аль но. За да ю чи кри тич не зна -
чен ня ко ефіцієнта, не обхідно вра хо ву ва ти
йо го еко номічний зміст. На при клад, як що
кри тич не зна чен ня ко ефіцієнта прий ня ти за
0,9, то кре ди торсь ка за бор го ваність мо же
збільши ти ся до рівня, що пе ре ви щує су му
про гно зо ва ної дебіторсь кої за бор го ва ності
й стар то во го об ся гу коштів не більш ніж на
10%:

Як що не ста чу фінан су ван ня інве с тицій
не по кри то за ра ху нок при ро с ту кре ди -
торсь кої за бор го ва ності, роз гля дається
мож ливість фінан су ван ня за до по мо гою ко -
рот ко ст ро ко во го кре ди ту ван ня. Мо дель
при пу с кає, що отримані кре ди ти про лон гу -
ють ся про тя гом ро ку. Мак си маль ний об сяг
за лу че них ко рот ко ст ро ко вих кре дитів лімі -
туєть ся ко ефіці єнтом по точ ної ліквідності 

Як що брак фінан су ван ня інве с тицій не
по пов не но за ра ху нок при ро с ту ко рот ко ст -
ро ко вих кре ди тів, роз гля дається мож -
ливість вда ти ся до дов го ст ро ко во го кре -
диту ван ня [4]. Мак си маль на ве ли чи на
дов го ст ро ко вих кре дитів, яку пла нує ть ся

за лу чи ти, лімітується ко ефіцієнтом ав то номії 

.

Він ха рак те ри зує фінан со ву стійкість га лу зей про мис -
ло вості, і 0,6 – йо го гра нич не зна чен ня, прий ня те в за кор -
донній прак тиці.

Про цес фор му ван ня дже рел інве с тиційних ре сурсів
три ває до ти, до ки не бу де за без пе че но по тре бу га лу зей
про мис ло вості або не бу де по вною мірою ви ко ри с та но всі
об ме жен ня. 

Ос танній варіант виз на чає точ ку гра нич них інве с -
тицій – мак си маль ну ве ли чи ну інве с тицій, яку га лузі про -
мис ло вості змо жуть профінан су ва ти у пла но во му періоді
[8].

Вис нов ки. За про по но ва ний ал го ритм фор му ван ня мо -
делі національ ної інно ваційно-інве с тиційної си с те ми на ос -
нові імітаційно го мо де лю ван ня доз во ляє виз на ча ти най -
кра щий варіант її фор му ван ня на ос нові обліку ви б ра ної
про мис ловістю інно ваційно-інве с тиційної стра тегії та умов
роз вит ку національ ної про мис ло вості. Ство рен ня і ре а -
лізація інно ваційно-інве с тиційної си с те ми уп равління роз -
вит ком про мис ло вості роз гля дається у ви гляді інно ва -
ційно-інве с тиційно го про ек ту, роз ра хун ки по каз ників
ефек тив ності яко го про по нується здійсню ва ти на ос нові
мо дифіко ва них ди намічних по каз ників. 

Більш дієвий ме ханізм ма к ро еко номічно го ре гу лю ван -
ня за без пе чує раціональніше й ефек тивніше ви ко ри с тан -
ня інно ваційно-інве с тиційних мож ли во с тей про мис ло вості
та мак симізацію при бут ку для ак тивізації про цесів еко -
номічно го зро с тан ня. 
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