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ФІНАНСОВИЙ КЛІМАТ ТЕРИТОРІЇ: ТЕОРЕТИЧНІ 
ОСНОВИ ТА КОНЦЕПЦІЯ ОЦІНЮВАННЯ*

Анотація. Проведено аналіз та інтегральну оцінку фінансового клімату території із застосуванням запропонованих
показників на прикладі окремої адміністративно-територіальної одиниці України. Визначено основні критерії до вибору
напрямів його оцінювання.Запропоновано поетапний процес оцінки фінансового клімату території і сформовано систем-
ний набір заходів для його оптимального розрахунку. Виділено особливості обчислення інтегрального індексу фінансо-
вого клімату території відповідно до сформованої методики з метою підвищення дієвості управлінських рішень. За-
пропоновано результативність прийняття управлінських рішень оцінювати за допомогою індексу ефективності
використання фінансового потенціалу території,який виступатиме фактичним показником ефективності державного уп-
равління конкретної територіальної одиниці.
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Аннотация. Проведен анализ и осуществлена интегральная оценка финансового климата территории с использовани-
ем предложенных показателей на примере отдельной административно-территориальной единицы Украины. Опреде-
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Abstract. Introduction: Changes, associated with the disparity of development and aggravation of contradictions in economic sys-
tems at different levels in recent years, have opened a new phase of finding effective ways to ensure stability in the socio-econom-
ic development of territories as parts of the state. There is a need for systematic monitoring of the financial component of the terri-
tory as an integrated parameter that characterizes the qualitative and quantitative state of its financial system. Obtaining data for
regional financial environment evaluating is an important step in the management of territory, because the municipal authorities are
the main providers of direct and public services. Purpose: to synthesize the essential content of the financial climate of the territo-
ry and to develop a conceptual approach to its assessment in real time. Methods: Scientific methods of territory’s financial climate
emergence are the ground for evaluation methodology. Results: An analytical calculation and integrated assessment of area’s finan-
cial climate for the proposed indicators on the example of some of the administrative-territorial units of Ukraine are performed. The
main criteria for areas selecting for evaluation are proposed. A gradual process of the area’s financial climate assessing is under-
taken and a systematic set of measures to optimize the estimation is formed. The features of the area’s financial climate integral
index calculation in accordance with established techniques to improve the effectiveness of management decisions are highlighted.
Conclusions: The theoretical background of the financial climate and the conceptual bases of its evaluation have been formed. This
study is a solid theoretical and methodological foundation for practical calculation and evaluation of the area’s financial climate.
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Постановка проблеми. Проблема досягнення належ-
ного рівня збалансованості фінансової системи території
та її відповідного фінансового забезпечення є одними із
найважливіших напрямів як стратегіології розвитку, так і
фінансово-економічної політики держави та її регіонів,
оскільки безпосередньо торкається питання активізації
фінансового потенціалу регіону, який досліджується [1–3].
Ефективне управління фінансовим кліматом території і
держави загалом на основі його попередньої оцінки дасть
змогу виявити проблемні місця у фінансовій політиці та
визначити шляхи її вдосконалення.

Авторами статті розглянуто теоретичні аспекти й об-
ґрунтовано концепційні засади оцінювання фінансового
клімату території [4]. Це дозволило приступити до наступ-
ного напряму наукового дослідження – проведення прак-
тичного оцінювання та здійснення відповідного аналізу
фінансового клімату.

Аналіз останніх досліджень і публікацій. Науковці
та практики намагалися розробити дієві підходи в напрямі
оцінки фінансового стану території. Зокрема такі зарубіж-
ні вчені, як Роберт Берне і Річард Шрам (Berne & Schramm,
1986) [5], Карл Ноленберг, Шефорд Гроз та Маурін Дж. Ва-
ленте (Nollenberg, Groves & Valente, 2003) [6] запропонува-
ли оцінювати місцеві фінансові умови із використанням
різних індикаторів та показників. Питання оцінки фінансо-
вого становища регіону (території) було в полі зору науко-
вих інтересів українських дослідників Амоші О., Гейця В.,
Долішнього М., Пахомова Ю., Пересади А., Побурко Я.,
Столярова В., Федоренко В., Фещенко В., Чугунова І. Од-
нак переважна частина цих досліджень зводилася до вив-
чення забезпеченості території (регіону) фінансовими
ресурсами або визначення їх фінансової спроможності
[1; 3; 5].

Мета статті – здійснити практичні розрахунки і
проаналізувати фінансовий клімат території та його
складових; сформувати методологію проведення по-
етапної оцінки фінансового клімату території та визначи-
ти перелік і склад інструментів та заходів, необхідних
для його розрахунку.

Основні результати дослідження. Відповідно до
сформованих теоретико-методологічних положень кате-
горії «фінансовий клімат території» необхідно провести
розрахунок показника фінансового клімату, узагальнити
отримані результати та зробити висновки щодо його зна-
чущості й місця як у загальноекономічній системі знань,
так і в практиці управління.

Запропонований нами підхід до оцінювання фінансово-
го клімату території будується на використанні темпових
індикаторів, що дає змогу здійснити оцінку динамічної
ефективності фінансового клімату території, а відтак
підвищити дієвість управлінських рішень, які приймаються
органами місцевої влади на місцях.

Методичне забезпечення реалізації концепції оціню-
вання фінансового клімату території ґрунтується на сис-
темі спеціальних оцінок. Її формування пов’язане з побу-
довою комплексу індикаторів (індексів), які охоплюють
основні види (напрями) життєдіяльності території і відби-
вають динаміку процесів економічного, соціального й
головно фінансового розвитку території під впливом
різноманітних чинників. Склад та змістове наповнення
показників, що характеризують стан фінансового кліма-
ту території, були розглянуті в першій частині цього
дослідження [4]. На їх основі проведено порівняльну
оцінку стану фінансового клімату України і держав, котрі
вважаються економічно розвинутими, за станом на 2011
рік (рис. 1).

Використовуючи індексні показники за різними кри-
теріями, розрахованими експертами Світового банку (СБ),
нами сформовано узагальнене розуміння стану фінансо-
вого клімату нашої країни. З’ясовано, що в Україні найниж-
че значення серед індексів, запропонованих СБ, має по-
казник фіскальної політики – 2,8 пункти з-поміж семи
можливих, тоді як у високорозвинутих країнах він коли-
вається в межах 4,35.

Реальна ситуація, окреслена на рис. 1, потребує фор-
мування стратегії майбутнього розвитку тих галузей та на-
прямів, що позитивно впливатимуть на фінансовий клімат
території. Проведення моніторингу фінансового клімату
території за означеними показниками дозволяє визначити
конкретні фактори, які заважають покращенню ситуації, а
також вплив на нього прийнятих або не прийнятих уп-
равлінських рішень.

Одним із вагомих індикаторів, що дає розуміння про
стан фінансового клімату території і динаміку його змін, є
показник використання фінансового потенціалу території.
Для його визначення доцільно розрахувати відповідний
індекс – коефіцієнт ефективності використання фінансо-
вих можливостей території (ERFPT – efficiency ratio of the
financial potential territory). Автори пропонують обчислюва-
ти його за формулою (1):

ERFPT = IGRP/IFPT, (1)

де IGRP – індекс валового регіонального продукту;
IFPT – індекс фінансового потенціалу території. Значення,
якого набуватиме цей коефіцієнт, характеризуватиме
ступінь використання фінансового потенціалу території.

Якщо ERFPT = 1, то в межах території наявний фінансо-
вий потенціал використовується в повному обсязі; якщо
ERFPT <_ 1, то це свідчить про часткове використання
фінансового потенціалу. Різниця 1 та ERFPT характеризу-
ватиме частку невикористаного потенціалу території; як-
що ERFPT >_ 1, то наявний фінансовий потенціал реалі-
зується повною мірою. Різниця 1 та ERFPT дасть уявлення
про частку прихованого фінансового потенціалу, яка вико-
ристовується в межах певної території.

Для того щоб визначити індекс фінансового потенціалу
території, нами виділено три блоки показників, що ком-
плексно характеризують активність і вплив складових
фінансового потенціалу на його рівень: І блок – показники,
що показують активність діяльності підприємств території
(регіону); ІІ блок – показники, що відображають рівень ак-
тивності населення території; ІІІ блок – показники, що ха-
рактеризують розмір податкової бази території. Сума
індексів кожного блоку групи формує інтегральний індекс
фінансового потенціалу території (табл. 1).

Для кожного з означених блоків було визначено
індивідуальні індекси за всіма їхніми показниками, а та-
кож розраховано узагальнений індекс як середнє ариф-
метичне складових індексів.

Таким чином, отримано значення незалежних змінних
Х1, Х2, Х3 – індивідуальних індексів, що відображають: ак-
тивність та масштаби економічної діяльності підприємств
території (AIE – activity index and the extent of economic
enterprise territory), рівень активності населення (AIP –
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Рис. 1. Порівняльна оцінка фінансового клімату України та

економічно розвинутих держав на основі даних Світового банку

Джерело: Сформовано авторами на основі [7]
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activity index population of
the territory), індекс подат-
кової бази (ITT – index tax-
able territory). З метою пе-
ревірки оцінювальних
можливостей запропоно-
ваного підходу було про-
ведено відповідні розра-
хунки із використанням
конкретних даних адмі-
ністративно-територіаль-
ної одиниці України, а са-
ме Чернівецької області
(табл. 2).

Практично, можемо
розрахувати індекс фіна-
нсового потенціалу те-
риторії (ІФПТ), що виз-
начається як середня
арифметична індексів
складових фінансового
потенціалу. У нашому ви-
падку ІФПТ становить
1,038.

На підставі аналізу із
застосуванням пакета
статистичних методів MS
Excel авторами обчислено
індекс фінансового потен-
ціалу території (Y) Черні-
вецької області, який
являє собою багатофак-
торну регресійну модель
із врахуванням частки
(значущості) індивідуаль-
них індексів фінансового
потенціалу території для її
загальноекономічного
розвитку:

Y = 0,0204 + 0,4877X1 + 
+ 0,5X2 - 0,0474X3 (2)

Для визначення тієї
частини загальної коре-
ляції, що становить коливання під впливом досліджува-
них факторів, які входять у багатофакторну модель, бу-
ло розраховано коефіцієнти множинної детермінації і
множинної кореляції (табл. 3–5).

Результати проведених досліджень довели надійність
побудованої багатофакторної регресійної моделі, що опи-
сує вплив на рівень валового регіонального продукту
показників складових фінансового потенціалу території.
Останнє дало нам можливість визначити коефіцієнт ефек-

тивності використання фінан-
сового потенціалу, зокрема в
межах Чернівецької області
(рис. 2).

Розглядаючи динаміку цього
показника по Чернівецькій об-
ласті, можна зробити такі вис-
новки: ERFPT у досліджуваний
період (2007–2014 рр.) характе-
ризується плавним зростанням,
але починаючи з 2010 року, зна-
чення показника перевищує
фактичне значення, що свідчить
про залучення прихованої (неви-
користаної) частки фінансового
потенціалу.

Про стан фінансового кліма-
ту території свідчить інтеграль-
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Таблиця 1
Основні показники для оцінювання інтегрального індексу фінансового

потенціалу території

Таблиця 2
Індивідуальні індекси фінансового потенціалу 

Чернівецької області, 2007-2011 рр.

Джерело: Сформовано та розраховано авторами на основі даних Головного управління статистики у

Чернівецькій області [8-9]

Джерело: Власна розробка авторів

Таблиця 3 
Регресійна статистика

Джерело: Розраховано авторами
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ний індекс ФКТ (IFCt – index financial climate territory), який
можна розрахувати за формулою (3):

де IFCtj – індекс фінансового клімату території t в мо-
мент часу j;

b1, b2, b3, b4, b5, b6, b7, b8, b9 – вагові коефіцієнти груп
факторів формування фінансового клімату території.

На основі результатів оцінки фінансового клімату те-
риторій України за 2007–2014 рр. відзначимо значну дифе-
ренціацію її регіонів за показниками фінансового клімату.
Кожна адміністративно-територіальна одиниця має особ-
ливий склад та рівень розвитку за тією чи іншою групою
показників. Враховуючи вагові коефіцієнти кожної із груп
показників, можливо розрахувати індекс фінансового
клімату окремих територій України.

Зокрема розглядаючи Чернівецьку область, відмітимо,
що за весь досліджуваний період значення індексу її
фінансового клімату було в межах від 0,783 у 2008 році до
0,851 у 2014 році (прогнозне значення), що є одним із най-
вищих показників серед усіх регіонів України.

Оцінюючи взаємозалежність між коефіцієнтом ефек-
тивності використання фінансового потенціалу та індек-
сом фінансового клімату, відзначимо, що показник фінан-
сового клімату зростає пропорційно росту показника
ефективності використання фінансового потенціалу. Це
означає, що в області сформовано сприятливі передумови
для формування фінансового потенціалу, однак подаль-
шого вдосконалення потребує політика управління проце-
сом його перетворення у фінансові ресурси. Окрім того,
відповідно до прогнозних значень, передбачається зрос-
тання коефіцієнта ефективності використання фінансово-
го потенціалу. Але цей процес буде спричинено радше
уповільненням росту ВРП Чернівецької області, аніж

ефективним агрегуванням фінансо-
вого потенціалу.

Описана вище концепція оціню-
вання фінансового клімату терито-
рії та її фінансового потенціалу ха-
рактеризує взаємозв’язок його
складових із валовим регіональним
продуктом та формує загальну ха-
рактеристику фінансового клімату
території. В основу концепції покла-
дено ресурсну методику оцінки
фінансового потенціалу. Ресурсний
підхід дозволяє кількісно оцінити
наявність фінансових ресурсів,
здатних реалізувати можливості
економічного розвитку.

Висновки. Результатом про-
веденого дослідження стало окрес-
лення базових основ наукового на-
пряму, що характеризує фінансовий
клімат території. Доведено, що важ-
ливим індикатором його стану є
показник використання фінансово-
го потенціалу території. На прикладі
Чернівецької області здійснено
оцінювання динаміки коефіцієнта
ефективності використання фінан-
сового потенціалу як чинника фі-
нансового клімату території.

На думку авторів, індекс фінан-
сового клімату території та індекс
ефективності використання фінан-
сового потенціалу території в най-
ближчому часі займуть вагоме місце
у світових порівняльних рейтингах
поруч із відомими індексами глоба-
лізації, конкурентоспроможності,

інвестиційної привабливості, людського розвитку. Це
дасть змогу, застосовуючи різнопланові методологічні під-

ходи до оцінки одних й тих самих
явищ та процесів, виявляти по-
тенційні можливості для розвитку й
передбачати появу кризових про-
цесів, підвищуючи у цілому ефек-

тивність прийняття управлінських рішень. Окрім того, ор-
гани державної і місцевої влади, використовуючи
результати системного дослідження фінансового клімату
території, фінансового потенціалу території та індексу йо-
го використання, зможуть сформувати стратегічне бачен-
ня розвитку території, виходячи із його пріоритетів і пере-
ваг.

Надалі детального вивчення потребують методо-
логічні питання особливостей визначення та кількісної
інтерпретації фінансового клімату території. Авторський
доробок створює певну теоретичну і методологічну базу
для системного аналізу, економіко-математичної оцінки та
порівняння фінансового клімату території в дослідженнях
більш прикладного характеру, зокрема в контексті
адміністративно-територіальної реформи в Україні.
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МАКРОЕКОНОМІЧНІ ЕФЕКТИ 
ДЕРЖАВНОГО БОРГУ 
(НА ПРИКЛАДІ НІМЕЧЧИНИ, США ТА ЯПОНІЇ)

Анотація. У статті представлено основні теоретичні макроекономічні ефекти державного боргу.
За допомогою методів економетричного моделювання здійснено емпіричну перевірку дії основних теоретичних
ефектів державного боргу в Німеччині, США та Японії. Показано, що надмірний рівень державного боргу в зазначе-
них країнах призводить до негативних економічних наслідків.
Ключові слова: державний борг,реальний валютний курс,поточний рахунок,дефіцит бюджету,модель векторної ав-
торегресії.
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МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ ЭФФЕКТЫ ГОСУДАРСТВЕННОГО ДОЛГА (НА ПРИМЕРЕ ГЕРМАНИИ, США И ЯПОНИИ)

Аннотация. В статье представлены основные теоретические макроэкономические эффекты государственного
долга. С помощью методов эконометрического моделирования осуществлена эмпирическая проверка действия ос-
новных теоретических эффектов государственного долга в Германии, США и Японии. Показано, что чрезмерный уро-
вень государственного долга в этих странах приводит к негативным экономическим последствиям.
Ключевые слова: государственный долг, реальный валютный курс, текущий счет, дефицит бюджета, модель век-
торной авторегрессии.
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MACROECONOMIC EFFECTS OF PUBLIC DEBT (BY THE EXAMPLE OF GERMANY, USA AND JAPAN)

Abstract. Introduction.The global economic crisis of 2008-2009 led to the problems in the area of public finances in many devel-
oped countries. The economies of the United States, Japan and Germany are today in a state of the debt crisis, because pub-
lic debt in these countries reached enormous volumes. The main objective of the article is to estimate the impact of public debt
on key macroeconomic indicators in Germany, USA and Japan. Methods. Estimations are done by creation and empirical eva-
luation of vector auto-regression models VAR. Assessment results are presented as graphs of functions of impulse responses. 
Results. The growth of public debt in Germany, USA and Japan affects the growth rate of real gross domestic product and
employment. Article shows that public debt in these countries does not lead to an increase in the rate of consumer prices. The
increase of the debt burden on the economy of Germany results in deterioration of the current account of the country. The United
States and Japan do not have such macroeconomic effect of public debt. Inflation in Germany, USA and Japan reduces the lev-
els of public debt to GDP ratio. 
Conclusion. Reducing the debt burden on the economy is an important task for the governments of the investigated countries.
One of the most effective tools to achieve this goal in Germany, USA and Japan may be the implementation of policy measures
that support a high level of inflation.
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JEL Classіfіcatіon: E20, E60, E69, F34, H63


