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íî ãî âà ëþò íî ãî ôîí äó, ÿêà ñôîð ìî âà íà çà ïðèí öè ïîì
âà ëþò íî ãî êî øè êà. Äî âà ëþò íî ãî êî øè êà SDR âêëþ ÷à -
þòü ñÿ äî ëàð ÑØÀ, ºâðî, ÿïîíñü êà ³ºíà òà áðè òàíñü êèé
ôóíò ñòåðë³íã³â. Ïè òî ìà âà ãà êîæ íî¿ âà ëþ òè ó öüî ìó êî -
øè êó çà ëå æèòü â³ä ¿¿ ÷à ñò êè ó ñâ³òî âî ìó çîâí³øíüî òîð ãî -
âî ìó îáî ðîò³ é ïî êàç íèê³â åêî íîì³÷íî ãî ðîç âèò êó â
êðà¿íàõ – åì³òåí òàõ öèõ âà ëþò.

Âðà õî âó þ ÷è òå, ùî Óê ðà¿íà çà äåê ëà ðó âà ëà êóðñ íà
âñòóï äî ªâðî ïåéñü êî ãî Ñî þ çó, âàð òî ðîç ã ëÿ íó òè ìîæ -
ëèâ³ñòü âè êî ðè ñ òàí íÿ ºâðî ó â³ëüíî ìó ãðî øî âî ìó îá³ãó â
êðà¿í³ ïà ðà ëåëü íî ç óê ðà¿íñüêîþ íàö³îíàëü íîþ âà ëþ -
òîþ. Ïîä³áí³ ïðî ïî çèö³¿ íèí³ îá ãî âî ðþ þòü ñÿ â Àë áàí³¿,
êðà¿íàõ Áàëò³¿ òà ²ñïàí³¿. Òà êèé âàð³àíò îñîá ëè âî àê òó -
àëü íèé äëÿ íàñ, îñê³ëüêè ãðèâ íÿ íà ðàç³ ïå ðå òâî ðþºòüñÿ
íà ñó ðî ãàò íó âà ëþ òó. Äå-ôàê òî â Óê ðà¿í³ ºâðî âæå øè ðî -
êî âè êî ðè ñ òî âóºòüñÿ, îñîá ëè âî ó ãîò³âêî âèõ îïå ðàö³ÿõ.
Íèí³ ÷è ìà ëî ñó ïåð ìàð êåò³â, ùî ïðî äà þòü êî ø òîâí³ ³íî -
çåìí³ òî âà ðè, çà çíà ÷à þòü ö³íó â ºâðî, ïî çà ÿê ñà ìå ó ö³é
âà ëþò³ çä³éñíþ þòü ñÿ ³ìïîðòí³ ïî ñòàâ êè.

Ç ìå òîþ ïðè ñêî ðåí íÿ êîí öåí ò ðàö³¿ òà öåí ò ðàë³çàö³¿
áàíê³âñüêî ãî êàï³òà ëó â Óê ðà¿í³ âàð òî çà ëó ÷è òè äëÿ óê -
ðà¿í ñüêèõ áàíê³â íî âèõ åôåê òèâ íèõ âëàñ íèê³â, ÿê óê ðà¿í -
ñüêèõ, òàê ³ çà êîð äîí íèõ, íà ïðè êëàä ³ç Íîð âåã³¿, Äàí³¿,
Ô³íëÿíä³¿, Øâåé öàð³¿, Ëþê ñåì áóð ãó, Ë³õòåí øòåé íó òî ùî.

Äëÿ ðå àë³çàö³¿ âè ùå çàç íà ÷å íî ãî ïëà íó ä³é ïîòð³áíî
îíî âè òè êåð³âíèöòâî Íàö³îíàëü íî ãî áàí êó Óê ðà¿íè. Äî
éî ãî ñêëà äó ïî âèíí³ ââ³éòè ïðî ôåñ³îíà ëè, ïàòð³îòè óê -
ðà¿íñüêî¿ íàö³¿ òà äåð æà âè, ÿê³ íå çà ëó ÷åí³ â êî ðóïö³éí³
ñõå ìè ³ íå ïîâ’ÿçàí³ ç ì³æíà ðîä íè ìè óã ðó ïî âàí íÿ ìè âà -
ëþò íèõ ñïå êó ëÿíò³â (íà êøòàëò FOREX).

Óê ðà¿íà ö³ëêîì çäàò íà âè êî ðè ñ òà òè ïî çè òèâ íèé äîñ -
â³ä ïî äî ëàí íÿ ãðî øî âî-áàíê³âñüêî¿ êðè çè, ùî ïðî äå -
ìîí  ñò ðó âà ëè Ñëî âà÷÷èíà, Ïîëü ùà, Ñêàí äè íàâñüê³ êðà¿ -
íè, ÿê³ âè ÿ âè ëè ñÿ ñò³éêè ìè äî ñâ³òî âèõ ô³  íàí ñî âèõ
ïî  ò ðÿñ³íü. Äî ñòàò íüî çà çíà ÷è òè, ùî Ñëî âà÷÷èíà ç 1 ñ³÷íÿ
2009 ðîêó, ïî ïðè ðîç ãîð òàí íÿ ô³íàí ñî âî-åêî íî ì³÷íî¿
êðè çè ó ñâ³ò³, ââå ëà â îá³ã ºâðî ³ çàáåçïå ÷è ëà åôåê òèâ íå
ôóíêö³îíó âàí íÿ ãðî  øî âî-ô³íàí ñî âî¿ ñè ñ òå ìè.

Àí òîí Ô³ë³ïåí êî,
äîê òîð åêî íîì³÷íèõ íà óê, ïðî ôå ñîð êà ôå ä ðè ñâ³òî âî ãî ãîñ ïî äàð ñò âà ³

ì³æíà ðîä íèõ åêî íîì³÷íèõ â³äíî ñèí ²íñòè òó òó ì³æíà ðîä íèõ â³äíî ñèí
Êè¿âñüêî ãî íàö³îíàëü íî ãî óí³âåð ñè òå òó ³ìåí³ Òà ðà ñà Øåâ ÷åí êà

Ïðî áëå ìè êî îð äè íàö³¿ 
åêî íîì³÷íî¿ ïîë³òè êè â Óê ðà¿í³

Óãðî øî âî-áàíê³âñüê³é ñè ñ òåì³ ñë³ä ðîç ãëÿ äà òè
äâ³ ïëî ùè íè. Îä íà ç íèõ – ñó òî áàíê³âñüêà (ãðî -
øî âî-êðå äèò íà òà áàíê³âñüêà ñè ñ òå ìè), à äðó -

ãà – íà áà ãà òî øèð øà, ùî îõîï ëþº åêî íîì³÷íó ïîë³òè êó â
ö³ëî ìó. ² ïðî áëå ìà â òî ìó, ùî â Óê ðà¿í³ í³ ïåð øà, í³ äðó -
ãà íå ìà þòü äî ñòàò íü î ãî íà óêî âî-ìå òî äî ëîã³÷íî ãî
îá´ðóí òó âàí íÿ. Ó íàñ â³äñóòí³ ñïåö³àë³çî âàí³ íà óêîâ³ óñ -
òà íî âè, ÿê³ á êîí êðåò íî çàé ìà ëè ñÿ ïè òàí íÿ ìè ðîç ðîá êè
íà óêî âî îá´ðóí òî âà íî¿ åêî íîì³÷íî¿ ïîë³òè êè, ùî òðàíñ -
ëþºòüñÿ íà â³äïîâ³äí³ ñòðóê òó ðè âè ùî ãî (Óðÿä, Íàö³î -
íàëüí³é áàíê), ñå ðåä íü î ãî (ì³í³ñòåð ñò âà, â³äîì ñò âà) òà
ïåð âèí íî ãî (ï³äïðèºìñòâà, óñ òà íî âè, áàí êè) ð³âí³â. Öå
íàä çâè ÷àé íî ãëè áî êà âà äà. ßê íàñë³äîê, åêî íîì³÷íà
ïîë³òè êà â Óê ðà¿í³ çä³éñíþºòüñÿ ad hoc, òîá òî «äî âè ïàä -
êó». Ïå ðå âà æà þòü åê ñ ïðîì òè òà ³ìïðîâ³çàö³¿. Óðÿä ïðà -
öþº, ÿê ïî æåæ íà êî ìàí äà. ×à ñò êî âî òàê ñà ìî ä³º ³
Íàö³îíàëü íèé áàíê.

Ìè ìàºìî òàê çâà íó íå êî îïå ðà òèâ íó ïî âåä³íêó òðüîõ
âè ùèõ îð ãàí³â åêî íîì³÷íî¿ âëà äè (Ïðå çè äåíòñü êà
àäì³í³ñòðàö³ÿ, Óðÿä, Íàö³îíàëü íèé áàíê). Âî íà ïî ëÿ ãàº â
òî ìó, ùî òóò, çã³äíî ç òå îð³ºþ ³ãîð, â³äáó âàºòüñÿ «ãðà ç íó -
ëü î âîþ ñó ìîþ», ùî ïå ðåä áà ÷àº ïå ðå ìî ãó îä íî ãî ãðàâ öÿ
çà ðà õó íîê ïðî ãðà øó ³íøî ãî. Â óê ðà¿íñüêî ìó âàð³àíò³ öå
îç íà ÷àº: ÿê ùî âè ã ðàº Óðÿä, òî îáîâ’ÿç êî âî ïðî ãðàº
Íàö³îíàëü íèé áàíê. Ò³ëüêè êî î ïå ðà òèâ íà ïî âåä³íêà â
äåð æàâ³, êî ëè ïðî âî äèòü ñÿ îá ãî âî ðåí íÿ ì³æ òðüî ìà âèç -
íà ÷àëü íè ìè ñòðóê òó ðà ìè, ÿê³ ôîð ìó þòü ³ ðå àë³çó þòü åêî -

íîì³÷íó ïîë³òè êó, ìî æå äà òè â ï³äñóì êó «íå íó ëü î âó ñó -
ìó», êî ëè íå áó äå òèõ, õòî ïðî ãðàâ. ßê ùî æ ó êðà¿í³
â³äñóò íÿ êî îð äè íàö³ÿ åêî íîì³÷íî¿ ïîë³òè êè, à íà òîì³ñòü
ïîñò³éíî ëó íà þòü âçàºìí³ çâè íó âà ÷åí íÿ ³ êðè òè êà, òîä³
äåð æà âà ä³º íå óç ãî ä æå íî, à îò æå – íå åôåê òèâ íî.

Òà êèé õà ðàê òåð åêî íîì³÷íî¿ ïîë³òè êè ïî øè ðþºòüñÿ é
íà çîâí³ (â³äíî ñè íè ç Ì³æíà ðîä íèì âà ëþò íèì ôîí äîì,
³íøè ìè ñòðóê òó ðà ìè). Ñè òó àö³ÿ, êî ëè äåð æà âà íå âè êî -
íóº ï³äïè ñàí³ ì³æíà ðîäí³ óãî äè, ñâ³ä÷èòü ïðî ¿¿ íèçü êó
³íñòè òóö³éíó ñïðî ìîæí³ñòü. Öå õà ðàê òåð íî ÿê äëÿ ³íñòè -
òóö³é íàé âè ùî ãî ùàá ëÿ âëà äè, òàê ³ äëÿ ñå ðåä íüî¿ ëàí êè
óï ðàâë³ííÿ, çî ê ðå ìà êî ìåðö³éíèõ áàíê³â, ÿê³ ïî êè ùî
ïðà öþ þòü çäåá³ëüøî ãî íà ð³âí³ ³íòó¿ö³¿. Öå äðó ãà ñåðé îç -
íà âà äà.

Íèí³øí³é êðè çî âèé ñòàí ÿê åêî íîì³êè ó ö³ëî ìó, òàê ³
êðå äèò íî-áàíê³âñüêî¿ ñè ñ òå ìè Óê ðà¿íè ïî ðî ä æå íèé ïå -
ðå äóñ³ì íåâ³äïðàöü î âàí³ñòþ áà çî âèõ ñòðóê òóð íèõ åëå -
ìåíò³â â åêî íîì³÷í³é ïîë³òèö³, à â³äïîâ³äíî – íå äî ñêî íà -
ëîþ çà êî íî äàâ ÷îþ áà çîþ. Àëå øàíñ³â íà òå, ùî áó äóòü
óæèò³ ÿê³ñü êàð äè íàëüí³ çà õî äè äî ïðå çè äåíòñü êèõ âè -
áîð³â, ÿê³ âòÿ ãó þòü êðà¿íó â ÷åð ãî âèé ïîë³òè÷ íèé öèêë,
äó æå ìà ëî. Çà ëè øàºòüñÿ ñïîä³âà òè ñÿ ëè øå íà òå, ùî
ñï³ëüíè ìè çó ñèë ëÿ ìè Óðÿ äó òà Íàö³îíàëü íî ãî áàí êó, ó
âçàºìîä³¿ ç Ì³æíà ðîä íèì âà ëþò íèì ôîí äîì, íà îñ íîâ³
ðå êî ìåí äàö³é Áà çåëü-²², ìîæ íà òðàíñ ôîð ìó âà òè ãðî øî -
âî-áàíê³âñüêó ñè ñ òå ìó äëÿ ¿¿ îï òè ìàëü íî¿ ä³ÿëü íîñò³ ó
ïîñò êðè çî âèé ïåð³îä.


