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Ïî ñòà íîâ êà ïðî áëå ìè. Íèí³ ãðî øî âî-êðå äèò íà ³
áàíê³âñüêà ñè ñ òå ìà Óêðà¿íè ïðàê òè÷ íî ðîç âà ëþºòüñÿ.
Çàì³ñòü òî ãî ùîá ï³äâè ùó âà òè åôåê òèâí³ñòü ôóíêö³îíó -
âàí íÿ áàíê³âñüêî¿ ñè ñ òå ìè, ïîë³ïøó âà òè îá ñëó ãî âó âàí -
íÿ ï³ä ïðèºìñòâ, çà ïðî âà äè òè ðèí êîâ³ ìå õàí³çìè ñòâî -
ðåí íÿ ãðî øåé, áàí êè ñòà ëè çíà ðÿä äÿì ïî ãðà áó âàí íÿ
íà ðî äó, âè êî ðè ñ òî âó þ ÷è éî ãî êî ø òè äëÿ âëàñ íî ãî çáà -
ãà ÷åí íÿ. ×å ðåç öå ñòàâ ñÿ ïà ðàë³÷ áàíê³âñüêî¿ ñè ñ òå ìè,
ùî íå ãà òèâ íî ïî çíà ÷è ëî ñÿ íà ðî áîò³ ï³äïðèºìñòâ. Ñüî -
ãîäí³ âî íè íå ìà þòü äî ñòàòí³õ îáî ðîò íèõ êîøò³â äëÿ
â³äíîâ ëåí íÿ ïðî öå ñó âè ðîá íèöòâà, àëå íå ìî æóòü
çàì³íè òè ¿õ êðå äèò íè ìè ðå ñóð ñà ìè ÷å ðåç òå, ùî áàí êè
àáî âçà ãàë³ íå âè äà þòü êðå äè òè âè ðîá íè êàì, àáî ïðî -
ïî íó þòü ¿õ çà âêðàé íå âèã³äíè ìè óìî âà ìè (òîæ çðî -
çóì³ëî, ÷î ìó ï³äïðèºìñòâà ïî âåð òà þòü ñÿ äî âæå çà áó -
òî ãî áàð òå ðó). Âîä íî ÷àñ âëàñ íè êè â³ëüíèõ ãðî øåé
áî ÿòü ñÿ âêëà äà òè ¿õ ó áàí êè, îñê³ëüêè íå ìà þòü ãà ðàíò³é
ïî âåð íåí íÿ êîøò³â. Ó ñüî ãîäí³øí³õ âàæ êèõ êðè çî âèõ
óìî âàõ ì³ëüéî íè óêðà¿íö³â âèñ ëîâ ëþ þòü ñâîº íå âäî âî -
ëåí íÿ ä³ÿìè çëî ÷èí íî¿, ïðè ñòî ñî âà íî¿ äî ïî òðåá
îë³ãàðõ³â, «ò³íüî âèê³â» ³ ìàô³¿ áàíê³âñüêî¿ ñè ñ òå ìè, ÷å -
ðåç íå åôåê òèâ íå ôóíêö³îíó âàí íÿ ÿêî¿ óê ðà¿íñüê³ ãðî -
ìà äÿ íè çó áîæ³þòü, âòðà ÷à þòü ñâî¿ çà îùà ä æåí íÿ, ïîç -
áó âà þòü ñÿ ðî áî òè òà çà ñîá³â äî ³ñíó âàí íÿ, à â³äòàê ³
óïåâ íå íîñò³ â ìàé áóò íüî ìó.

Àíàë³ç îñ òàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é.Ïðî êðè -
çî âèé ñòàí òà íå îáõ³äí³ñòü ðå ôîð ìó âàí íÿ áàíê³âñüêî¿
ñè ñ òå ìè Óê ðà¿íè ìîæ íà ïðî ÷è òà òè ÷è ìà ëî íà óêî âèõ
êíèã ³ ñòà òåé â³ò÷èç íÿ íèõ åêî íîì³ñò³â. Âîä íî ÷àñ òàê³é
âàæ ëèâ³é ïðî áëåì³, ÿê ôîð ìó âàí íÿ íî âî¿ êðå äèò íî¿
ãðî øî âî¿ ñè ñ òå ìè, âçà ãàë³ íå ïðè ñâÿ ÷å íî íà óêî âèõ
ïðàöü ÷å ðåç íå õòó âàí íÿ ôàê òó ³ñíó âàí íÿ ö³º¿ ñè ñ òå ìè.
Çì³ñò òå ïåð³øíüî¿ íî âî¿ êðå äèò íî¿ ãðî øî âî¿ ñè ñ òå ìè,
ÿêà ïðèé ø ëà íà çì³íó çî ëî òî âà ëþòí³é ñè ñ òåì³, âèñâ³ò -
ëþºòüñÿ ó òðüîõ êíèæ êàõ àâ òî ðà [1–3].

Ìå òà ñòàòò³ – îõà ðàê òå ðè çó âà òè íèí³øí³é êðè çî âèé
ñòàí ãðî øî âî-êðå äèò íî¿ ³ áàíê³âñüêî¿ ñè ñ òå ìè Óê ðà¿íè,
ïî êà çà òè íå çäàòí³ñòü Íàö³îíàëü íî ãî áàí êó àêó ìó ëþ âà -
òè òà ðàö³îíàëü íî âè êî ðè ñ òî âó âà òè ãðî øîâ³ ðå ñóð ñè,
ðîç êðè òè íå ãà òèâí³ íàñë³äêè äî ëà ðè çàö³¿ óê ðà¿íñüêî¿
åêî íîì³êè, ïðî àíàë³çó âà òè íå îáõ³äí³ñòü òà óìî âè çà -
ïðî âà ä æåí íÿ íî âî¿ ñâ³òî âî¿ ðå çåðâ íî¿ âà ëþ òè, âèç -
íà÷è òè øëÿ õè ðå ôîð ìó âàí íÿ áàíê³âñüêî¿ ñè ñ òå ìè Óê -
ðà¿íè.

Îñ íîâí³ ðå çóëü òà òè äîñë³äæåí íÿ. Êðè çà áàíê³â -
ñüêî¿ ñè ñ òå ìè â Óê ðà¿í³ ñïðî âî êî âà íà íå ñò³ëüêè
çîâí³øí³ìè, ñê³ëüêè âíóòð³øí³ìè ôàê òî ðà ìè. Çà îô³ö³é -
íè ìè äà íè ìè, íà 1 æîâò íÿ 2009 ð. çà ãàëüí³ çáèò êè êî -
ìåðö³éíèõ áàíê³â â³ä ïî ÷àò êó ðî êó ñòà íî âè ëè 20,9
ìëðä. ãðí. Ìàé æå êî æåí óê ðà¿íñüêèé áàíê ó ïåð³îä

Ì. À. Øâàé êà,
äîê òîð åêî íîì³÷íèõ íà óê, ïðî ôå ñîð, 
çà ñëó æå íèé ä³ÿ÷ íà óêè ³ òåõí³êè Óê ðà¿íè, 
àêà äåì³ê Àêà äåì³¿ åêî íîì³÷íèõ íà óê Óê ðà¿íè, 
äè ðåê òîð Íà óêî âî-äîñë³äíî ãî ³íñòè òó òó åêî íîì³÷íèõ ³ ãó ìàí³òàð íèõ íà óê
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êðè çè òàê ÷è ³íàê øå ç³òêíóâ ñÿ ³ç ïðî áëå ìîþ íå äî ñòàò -
íüî¿ ë³êâ³ä íîñò³ é òðóä íî ùà ìè ïî âåð íåí íÿ âêëàä³â íà -
ñå ëåí íþ. Îá ñÿã ïðî áëåì íèõ êðå äèò³â ó ïîðò ôåë³ ô³íàí -
ñî âèõ óñ òà íîâ ùå âë³òêó 2009 ð. ïå ðå âè ùèâ 30%, à
çîâí³øí³ çî áîâ’ÿçàí íÿ áàíê³âñüêî ãî ñåê òî ðó êðà¿íè –
$35 ìëðä. Åêî íîì³÷íà êðè çà âêà çà ëà íà âðàç ëèâ³ñòü óê -
ðà¿íñüêî¿ áàíê³âñüêî¿ ñè ñ òå ìè, ÿêà âè ÿ âè ëà ñÿ íå ñïðî -
ìîæ íîþ ïî âíîö³ííî ôóíêö³îíó âà òè áåç ï³äòðèì êè äåð -
æà âè, ³ âîä íî ÷àñ ï³äòâåð äè ëà, ùî âëà äà íå çäàò íà
íà ëåæ íèì ÷è íîì êîí òðî ëþ âà òè ô³íàí ñîâ³ ïî òî êè ó
êðà¿í³.

Îç íà êè ðîç âà ëó 
ãðî øî âî-áàíê³âñüêî¿ ñè ñ òå ìè â Óê ðà¿í³

Íàö³îíàëü íèé áàíê Óê ðà¿íè 3 æîâò íÿ 2008 ð. çà ïðî -
âà äèâ òèì ÷à ñîâ³ àäì³í³ñòðàö³¿ ó 25 ïðî áëåì íèõ áàí êàõ,
ùî ñòà íî âèòü ìàé æå 14% ¿õ çà ãàëü íî¿ ê³ëüêîñò³. Ïðî -
áëåìí³ áàí êè çäåá³ëüøî ãî º êè øåíü êî âè ìè óñ òà íî âà ìè,
ñòâî ðå íè ìè äëÿ îá ñëó ãî âó âàí íÿ ïðè âàò íèõ á³çíåñ³â.

Ïðî òÿ ãîì âå ðåñ íÿ – ãðóä íÿ 2008 ð., êî ëè ðîç ïî ÷àâ ñÿ
ìà ñî âèé â³äïëèâ äå ïî çèò³â ³ç ô³íàí ñî âî¿ ñè ñ òå ìè, ÍÁÓ
íà äàâ êî ìåðö³éíèì áàí êàì ðåô³íàí ñó âàí íÿ íà çà ãàëü íó
ñó ìó ïî íàä 111 ìëðä. ãðí. Îä íàê ëå âî âó ÷à ñò êó öèõ
êîøò³â áó ëî ñïðÿ ìî âà íî íå íà ï³äòðèì êó åêî íîì³êè, à íà
âà ëþòí³ ñïå êó ëÿö³¿ òà êðå äè òó âàí íÿ ï³äïðèºìñòâ,
ïîâ’ÿçà íèõ ³ç âëàñ íè êà ìè áàíê³â. Âî ñå íè íà ñòàâ ÷àñ ïî -
âåð íåí íÿ êðå äèò³â ðåô³íàí ñó âàí íÿ (ðå ãó ëÿ òîð íà äà âàâ
¿õ áàí êàì ï³ä 15–17% ð³÷íèõ), ïðî òå, ÿê ñòâåð ä æó þòü
äæå ðå ëà ó Íàö áàí êó, á³ëüø³ñòü ô³íó ñ òà íîâ íå ìà þòü
çìî ãè ðîç ðà õó âà òè ñÿ â÷àñ íî. Òî ìó ïî çè êè, íà äàí³ Íàä ðà
áàí êó, Ðî äîâ³ä áàí êó, Óêð ãàç áàí êó, áàí êàì «Ô³íàí ñè ³
Êðå äèò» òà «Êè¿â», áó ëî ïðî ëîí ãî âà íî.

Ó ëèïí³ 2009 ð. Óðÿä íàö³îíàë³çó âàâ òðè ô³íó ñ òà íî âè:
Ðî äîâ³ä áàíê, áàíê «Êè¿â» òà Óêð ãàç áàíê, ó ÿê³ áó ëî âëè -
òî 9,5 ìëðä. ãðí. áþ ä æåò íèõ êîøò³â. Çãî äîì Óðÿä óõ âà -
ëèâ ð³øåí íÿ ïðî äå êàï³òàë³çàö³þ Ðî äîâ³ä áàí êó íà ñó ìó
5,6 ìëðä. ãðí. ó çâ’ÿç êó ç ïå ðå äàí íÿì éî ìó çî áîâ’ÿçàíü
çáàí êðóò³ëî ãî Óêð ïðîì áàí êó.

Äëÿ áàíê³âñüêî¿ ñè ñ òå ìè Óê ðà¿íè õà ðàê òåð íà íå äî -
ñêî íàë³ñòü ³íôðà ñ ò ðóê òó ðè êðå äèò íî ãî ðèí êó, äå, îêð³ì
áàíê³â, ïî âèíí³ áó òè êî ìåðö³éí³ ðåºñòðè, ðåé òèí ãîâ³
àãåíò ñò âà, êðå äèò íå áþ ðî, ðåºñòð ñó äî âèõ ð³øåíü òà ³í.
Íå ôóíêö³îíó þòü ñïåö³àë³çî âàí³ îð ãàí³çàö³¿, çäàòí³ íà äà -
âà òè íà êðå äèò íî ìó ðèí êó êîí ñóëü òà òèâ íó, ³íôîð -
ìàö³éíó òà ³íøó äî ïî ìî ãó ÿê êðå äè òî ðàì, òàê ³ îäåð æó -
âà ÷àì êðå äèò³â.

Ôàê òè÷ íî â íàø³é êðà¿í³ ñôîð ìó âà ëà ñÿ ëè õ âàðñü êà
áàíê³âñüêà ñè ñ òå ìà, ÿêà íå íàö³ëå íà íà çà áåç ïå ÷åí íÿ âè -
ñî êî å ôåê òèâ íî ãî ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ, íà ëåæ íå îá ñëó ãî âó -
âàí íÿ ïðåä ñòàâ íèê³â ìà ëî ãî, ñå ðåä íü î ãî ³ âå ëè êî ãî
á³çíå ñó, ïðè ñêî ðåí íÿ òà çäå øåâ ëåí íÿ ïëà òåæ³â ³ ðîç ðà -
õóíê³â, çä³éñíåí íÿ ³íâå ñ òèö³é, çà ïðî âà ä æåí íÿ íî âèõ
òåõ íî ëîã³é, à íà òîì³ñòü ïà ðà çè òóº íà ï³äïðèºìñòâàõ òà
âè ñ ìîê òóº ç åêî íîì³êè Óê ðà¿íè âñ³ æèòòºâ³ ñî êè. Í³ÿêî ãî
âè ïðàâ äàí íÿ íå ìàº ñòÿã íåí íÿ áàí êà ìè ç ï³äïðèºìñòâ
âå ëè ÷åç íèõ çäèð íèöü êèõ â³äñîòê³â, ÿê³ ç’¿äà þòü íå ëè øå
ïðè áóò êè, à é ÷à ñ òî çíà÷ íó ÷à ñ òè íó êîøò³â, ïðè çíà ÷å íèõ
íà ïðî ñòå â³äòâî ðåí íÿ. Ãðàá³æíèöüê³ áàíê³âñüê³ â³äñîò -
êè, ÿê³ º ó 5 ðàç³â âè ùè ìè, í³æ ó öèâ³ë³çî âà íèõ êðà¿íàõ,
îáåç êðîâ ëþ þòü åêî íîì³êó ³ â³ääà ëÿ þòü áàí êè â³ä âè ðîá -
íèöòâà.

ßê íàñë³äîê, âè ðîá íè ÷èé ïî òåíö³àë íà øî¿ äåð æà âè
âè ÷åð ïóºòüñÿ, çà âî äè ³ ôà á ðè êè çà êðè âà þòü ñÿ, íàö³î -

íàëüí³ áà ãàò ñò âà ðîç êðà äà þòü ñÿ, ïëî äî íîñí³ çåìë³ ïó ñ -
òó þòü, à íà ðîä çëè äà ðþº.

×å ðåç íå çäàòí³ñòü Íàö áàí êó íà âå ñ òè ëàä ó ô³íàí ñàõ
âå ëè ÷åçí³ êðå äèòí³ ðå ñóð ñè âè êî ðè ñ òî âó þòü ñÿ íå ðàö³î -
íàëü íî, êîí âåð òó þòü ñÿ â äî ëà ðè, ïå ðå âî äÿòü ñÿ çà êîð -
äîí, õî âà þòü ñÿ íà ñå ëåí íÿì ó äî ìàøí³õ ñõî âàí êàõ, äå
ïðî  ëå æó þòü ðî êà ìè â áåçä³ÿëü íî ìó ñòàí³ òà çíåö³íþ þ -
òü  ñÿ. Âðà æà þ ÷è ìè º òàê³ äàí³: ò³ëüêè çà 8 ì³ñÿö³â 2009 ð.
ñó êóï íèé îá ñÿã äå ïî çèò³â íà ñå ëåí íÿ â áàí êàõ ñêî ðî òèâ -
ñÿ íà 11,3 ìëðä. ãðí. Óíàñë³äîê öüî ãî ãàëü ìóºòüñÿ ðîç âè -
òîê ³íâå ñ òèö³éíî ãî ³ âè ðîá íè ÷î ãî ïðî öå ñ³â, íå ðå àë³çó -
þòü ñÿ ñîö³àëüí³ ïðî ãðà ìè.

Íàö³îíàëü íèé áàíê âè ÿ âèâ ñÿ íå çäàò íèì îð ãàí³çó âà -
òè ðî áî òó ç³ ñòâî ðåí íÿ áàíê³â, ÿê³ á ñòà ëè íàä³éíè ìè
ïàðò íå ðà ìè ï³äïðèºìñòâ, îá ñëó ãî âó âà ëè âè ðîá íèöòâî,
îð ãàí³çî âó âà ëè øâèä êîä³þ÷ó ñè ñ òå ìó ïëà òåæ³â ³ ðîç ðà -
õóíê³â, ïå ðå òâî ðþ âà ëè áîð ãîâ³ âè ìî ãè òà çî áîâ'ÿçàí íÿ â
ãðîø³, âçàºìî ïî ãà øà ëè ¿õ, íà ëà ãî äè ëè ïðî äàæ áîðã³â
(ôàê òî ðèíã), ìîá³ë³çó âà ëè âñ³ íà ÿâí³ â³ëüí³ êðå äèòí³ ðå -
ñóð ñè, ïå ðå òâî ðþ âà ëè ¿õ ó êàï³òàë ³ ñêå ðî âó âà ëè â ³íâå ñ -
òèö³¿. ßê íàñë³äîê, ó êðà¿í³ ïðî òÿ ãîì 18 ðîê³â âè ðóº
ðóéí³âíà ïëàò³æíà êðè çà. Êðå äè òîðñü êà ³ äåá³òîðñü êà çà -
áîð ãî âàí³ñòü óñ³õ ñóá'ºêò³â ãîñ ïî äà ðþ âàí íÿ íå âïèí íî
çðî ñ òàº.

Â Óê ðà¿í³ â³äñóòí³ ³íâå ñ òèö³éí³ áàí êè, ÿê³ á ìà ëè àêó -
ìó ëþ âà òè êðå äèòí³ ðå ñóð ñè, ùî ïå ðå áó âà þòü ó áåçä³ÿëü -
íî ìó ñòàí³, òà âè êî ðè ñ òî âó âà òè ¿õ ÿê ³íâå ñ òèö³¿. Ñüî ãîäí³
íà ö³ ö³ë³ ñïðÿ ìî âóºòüñÿ ìåíø í³æ 6% êðå äèò íèõ ðå -
ñóðñ³â. Äîâ ãî ñò ðî êî âå êðå äè òó âàí íÿ âçà ãàë³ íå çä³éñ -
íþºòüñÿ. Óñ³ êî ìåðö³éí³ áàí êè º îä íî òèï íè ìè ëè õ âàðñü -
êè ìè ñòðóê òó ðà ìè, ùî âè ó ä æó þòü ³ç åêî íîì³êè ãðîø³
÷å ðåç îá ñëó ãî âó âàí íÿ çäåá³ëüøî ãî òîð ãî âî-ïî ñå ðåä -
íèöü êèõ, à íå âè ðîá íè ÷èõ îïå ðàö³é.

Ïðî âàæ ëèâ³ñòü ïè òàí íÿ ùî äî ðå ãó ëþ âàí íÿ ³íâå ñ -
òèö³é Öåí ò ðàëü íèì áàí êîì íà ãî ëî øóº ³ â³äî ìèé í³ìåöü -
êèé ôàõ³âåöü ó ñôåð³ ãðî øî âèõ â³äíî ñèí, ïðîô. Â. Õàí -
êåëü. Â³í ïå ðå êî íà íèé, ùî ä³ÿëüí³ñòü Öåí ò ðàëü íî ãî
áàí êó âèì³ðþºòüñÿ íå òèì, íàñê³ëüêè òî÷ íî â³í äî òðè -
ìóºòüñÿ ð³âíÿí íÿ ê³ëüê³ñíî¿ òå îð³¿ ãðî øåé ³ êîí òðî ëþº
çðî ñ òàí íÿ ãðî øî âèõ àã ðå ãàò³â Ì1, Ì2, Ì3, à ÷è âäà ëî ñÿ
éî ìó ñòâî ðè òè ä³þ÷èé ðè íîê êàï³òàë³â ³ ïå ðå òâî ðè òè çà -
îùà ä æåí íÿ â ³íâå ñ òèö³¿.

ÍÁÓ íå ñïðîì³ãñÿ îð ãàí³çó âà òè åôåê òèâ íî ãî ìå õà -
í³çìó ñòâî ðåí íÿ ãðî øåé, çà ïó ñ êó ¿õ â îá³ã ³ ïî ãà øåí íÿ. Ç
ìå òîþ øòó÷ íî ãî ï³äòðè ìàí íÿ ö³ííîñò³ äî ëà ðà íà óê -
ðà¿íñüêî ìó ðèí êó Íàö áàíê ñïî òâî ðèâ óâåñü åì³ñ³éíèé
ïðî öåñ. Çàì³ñòü òî ãî ùîá çä³éñíþ âà òè åì³ñ³þ ãðî øåé ó
â³äïîâ³äíîñò³ ç ïî òðå áà ìè îá³ãó, òîá òî ï³ä çà êëà äåí³ â
ÍÁÓ êî ìåðö³éíè ìè áàí êà ìè âåê ñåë³, â³í çà ïó ñ êàº ãðèâ -
íþ â îá³ã øëÿ õîì çà êóï³âë³ äî ëàð³â íà ì³æáàíê³âñüêî ìó
âà ëþò íî ìó ðèí êó, ÷èì ñâ³äî ìî ï³äâè ùóº ïî ïèò íà äî ëà -
ðè. Ó òà êèé ñïîñ³á â îá³ãó ç’ÿâ ëÿ þòü ñÿ çàéâ³, íå îñ âÿ ÷åí³
îáì³íîì ³ íå çà áåç ïå ÷åí³ Íàö áàí êîì ãðèâí³ äëÿ ïî êðèò -
òÿ âå ëè ÷åç íî ãî áþ ä æåò íî ãî äåô³öè òó.

Â Óê ðà¿í³ â³äñóòí³ áóäü-ÿê³ îð ãà íè, ùî êîí òðî ëþ þòü
òà ðå ãó ëþ þòü ä³ÿëüí³ñòü êî ìåðö³éíèõ áàíê³â, ³ íà ñàì ïå -
ðåä Íàö áàí êó. Çà êî íîì ïðî ÍÁÓ âñòà íîâ ëþ âà ëî ñÿ, ùî
íà ãëÿ äîâ³ ôóíêö³¿ ïî âèí íà âè êî íó âà òè Ðà äà ÍÁÓ, à òà -
êîæ ïå ðåä áà ÷à ëî ñÿ, ùî äî ¿¿ ñêëà äó âõî äè òè ìóòü íå çà -
ëåæí³ åê ñ ïåð òè. Íà òîì³ñòü íàø ïàð ëà ìåíò ï³ä âïëè âîì
áàíê³âñüêî ãî ëîá³ äî ëó ÷àº äî Ðà äè çäåá³ëüøî ãî áàíê³ð³â.
²äåþ ñòâî ðè òè íå çà ëåæ íèé îð ãàí êîí òðî ëþ ïðî âà ëå íî…
Áåç öüî ãî â ðå æèì³ ðå àëü íî ãî ÷à ñó ïå ðå øêî äè òè âè âî äó
àê òèâ³â ³ç êðà¿íè íå ìîæ ëè âî, à òî ìó ñõå ìè øòó÷ íî ãî
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çíå êðîâ ëåí íÿ ô³íàí ñî âèõ óñ òà íîâ àê òèâ íî ïðî äîâ æó -
þòü ïðà öþ âàòè.

Ó òîé ÷àñ ÿê ó ñâ³ò³ øè ðî êî çà ñòî ñî âó þòü ñÿ åëå ê òðîíí³
ãðîø³, ðîç ðà õóí êîâ³ îïå ðàö³¿ çä³éñíþ þòü ñÿ áåç ãîò³âêî -
âî, â Óê ðà¿í³ ïå ðå âà æàº ãîò³âêî âà ôîð ìà ðîç ðà õóíê³â, íà
ùî ñóñï³ëüñòâî âè ò ðà ÷àº âå ëè ÷åçí³ êî ø òè. Àáè ïðè õî -
âàòè îïå ðàö¿ â³ä ïî äàòê³âö³â, ó ò³íüî âî ìó îáî ðîò³ âè êî -
ðè ñ òî âóºòüñÿ ãîò³âêà, çàð ïëà òà âèï ëà ÷óºòüñÿ â êîí âåð -
òàõ, ùî íå â³äî á ðà æàºòüñÿ íà áàíê³âñüêèõ ðà õóí êàõ
ï³äïðèºìñòâ ³ íå îïî äàò êî âóºòüñÿ.

Íèù³âí³ íàñë³äêè äî ëà ðè çàö³¿ 
åêî íîì³êè â Óê ðà¿í³

Âàæ êèì çëî ÷è íîì ïå ðåä óê ðà¿íñüêèì íà ðî äîì º
çä³éñíå íà Íàö áàí êîì â ³íòå ðå ñàõ ò³íüî âèõ ³ ìàô³îç íèõ
ñòðóê òóð áåç â³äïîâ³äíî ãî äîç âî ëó îð ãàí³â âëà äè øè ðî -
êî ìàñ øòàá íà äî ëà ðè çàö³ÿ êðà¿íè. Â³äòàê Óê ðà¿íà ïî äà -
ðó âà ëà ÑØÀ ïî íàä $100 ìëðä. åì³ñ³éíî ãî äî õî äó. Íà
äðó êó âàí íÿ 100-äî ëà ðî âî¿ êó ïþ ðè Ñïî ëó ÷åí³ Øòà òè âè -
ò ðà ÷à þòü 3 öåí òè, òîä³ ÿê ó íàñ âî íè êó ïó þòü çà öþ êó ïþ -
ðó òî âàð³â íà ñó ìó $100.

Äî ëà ðè çàö³ÿ åêî íîì³êè çà âà æàº óê ðà¿íñüê³é äåð æàâ³
ïðî âî äè òè ñà ìîñò³éíó ãðî øî âî-êðå äèò íó ïîë³òè êó. Ç
âå ðåñ íÿ 2008 ðî êó íàö³îíàëü íà âà ëþ òà äå âàëü âó âà ëà
íà 65%. Äî ëà ðè çàö³ÿ â³ò÷èç íÿ íî¿ åêî íîì³êè çá³ëüøè -
ëàñÿ çà ø³ñòü ðîê³â íà 27% ³ ñÿã íó ëà 65%. Òà êèì ÷è íîì
íà îä íó ãðèâ íþ ïðè ïà äàº âæå äâà äî ëà ðè, ³ öå ìàê ñè -
ìàëü íèé ïî êàç íèê çà âñþ ³ñòîð³þ Óê ðà¿íè. Â óê ðà¿í -
ñüêèõ áàí êàõ çà íàä òî áà ãà òî ³íî çåì íî¿ âà ëþ òè, ùî äó -
æå íå áåç ïå÷ íî ÿê äëÿ âëàñ íå ô³íó ñ òà íîâ, òàê ³ äëÿ ¿õ
êë³ºíò³â. ²ç çá³ëüøåí íÿì ð³âíÿ äî ëà ðè çàö³¿ íà øî¿ åêî -
íîì³êè ïî ïèò íà íàö³îíàëü íó âà ëþ òó ç íè æóºòüñÿ ðà çîì
ç ¿¿ êóð ñîì.

Ïðåä ñòàâ íè êè ÍÁÓ çà çâè ÷àé âèç íà ÷à þòü ð³âåíü äî ëà -
ðè çàö³¿ åêî íîì³êè ÿê â³äíî øåí íÿ áàíê³âñüêèõ âêëàä³â ó
âà ëþò³ äî çà ãàëü íî ãî îá ñÿ ãó äå ïî çèò³â òà/àáî ãðî øî âî¿
ìà ñè. Àëå òàê³ ìå òî äè íå â³äî á ðà æà þòü ðå àëü íî¿ êàð òè -
íè, îñê³ëüêè íå âðà õî âó þòü îá ñÿ ãó âà ëþ òè, ùî ïå ðå áó âàº
ó íà ñå ëåí íÿ, à íå â áàíêàõ (à öå íå ìà ëà âå ëè ÷è íà).

Áåç ïî ñå ðåäíº çà âäàí íÿ äåð æà âè – íå äî ïó ñ òè òè, àáè
ê³ëüê³ñòü ÂÊÂ â îá³ãó ïå ðå âè ùè ëà òîé îá ñÿã, ùî çà ãðî æóº
¿¿ åêî íîì³÷í³é áåç ïåö³. Ó 2004–2008 ðð. Óê ðà¿íà «êó ïà -
ëà ñÿ â äî ëà ðàõ». Íà ïî ÷àò êó 2009 ðî êó óê ðà¿íö³ òðè ìà ëè
ïî çà áàí êà ìè $48 ìëðä. ãîò³âêè – ó÷åò âå ðî á³ëüøå â³ä
ñó ìè âà ëþò íèõ äå ïî çèò³â. Ïî ñóò³, îá ñÿã ãîò³âêî âèõ ³íî -
çåì íèõ êó ïþð â Óê ðà¿í³ â ê³ëüêà ðàç³â ïå ðå âè ùóº ãðèâ íå -
âó ìà ñó, ùî ïå ðå áó âàº â îá³ãó. Ó íàø³é êðà¿í³ çî ñå ðå ä æå -
íî áëèçü êî 5% óñ³õ åì³òî âà íèõ àìå ðè êàíñü êèõ äî ëàð³â.
Â óìî âàõ ñòàá³ëüíîñò³ ãðèâí³ âà ëþòí³ êðå äè òè çäà âà ëè ñÿ
ïðè âàá ëè âè ìè – ó 2006-ìó ðîö³ ¿õí³é îá ñÿã çð³ñ íà
95,4%, ó 2007-ìó – íà 75,4%. Ïðè öüî ìó äè íàì³êà çðî -
ñ òàí íÿ ïî çèê, ùî íà äà âà ëè ñÿ ó ãðèâ íÿõ, áó ëà
ñêðîìí³øîþ. Ïðèð³ñò â³äïîâ³äíî ñòà íî âèâ 52,3% ³
72,7%.

Âà ëþò íå êðå äè òó âàí íÿ, ÿêå ëîá³þâà ëè çàõ³äí³ ô³íó ñ -
òà íî âè, ïå ðå êëà ëî êóð ñîâ³ ðè çè êè íà ïî çè ÷àëü íèê³â.
Ïðî òå âèí íà ó öüî ìó ñà ìå óê ðà¿íñüêà âëà äà, ÿêà ïðî âî -
äè ëà áåç äàð íó ïîë³òè êó ³ ôàê òè÷ íî âòðà òè ëà ìîæ ëèâ³ñòü
ðå ãó ëþ âà òè åêî íîì³÷í³ ïðî öå ñè ÷å ðåç ãðî øî âî-êðå äèòí³
âà æåë³ òà ³íñòðó ìåí òè.

Äî ëà ðè çàö³ÿ çà âî äèòü óê ðà¿íñüêó åêî íîì³êó â ò³íü.
Ìà ëèé ³ ñå ðåäí³é á³çíåñ äå äàë³ àê òèâí³øå âè êî ðè ñ òî âóº
äî ëà ðè ÿê ïëàò³æíèé çàñ³á, à íà ñå ëåí íÿ – ÿê ÷è íå ºäè -
íèé çàñ³á çà îùà ä æåí íÿ. ßê ùî â îá³ãó â Óê ðà¿í³ ê³ëüêà âà -

ëþò, òî ³ âëà äà íå îä íà. Äîâ³ðÿ þ ÷è àìå ðè êàíñü êî ìó äî -
ëà ðó á³ëüøå, í³æ ãðèâí³, íà ñå ëåí íÿ ôàê òè÷ íî äîâ³ðÿº
âëàä³ ÑØÀ. À öå îç íà ÷àº, ùî ïî âíîö³ííî¿ äåð æà âè Óê -
ðà¿íà íå ³ñíóº. Ïðè öüî ìó ïè òàí íÿ ñòàá³ëüíîñò³ ñà ìî¿
àìå ðè êàíñü êî¿ âà ëþ òè çà ëè øàºòüñÿ â³äêðè òèì. Çà îñ -
òàíí³ 10 ðîê³â (ç êâ³òíÿ 1999 ð. ïî êâ³òåíü 2009 ð.)
ê³ëüê³ñòü äî ëàð³â â îá³ãó ïî çà áàí êà ìè ó ÑØÀ çá³ëüøè -
ëà ñÿ íà 85,4% – äî $8,264 òðëí., òîä³ ÿê çà ïî ïå ðåäí³ 10
ðîê³â – ëè øå íà 48,2%. Ïðî òÿ ãîì åêî íîì³÷íî¿ êðè çè äî -
ëà ðî âà ìà ñà çðîñ ëà íà $2 òðëí. Äåð æàâ íèé áîðã ÑØÀ
ñòà íî âèòü 80% ÂÂÏ êðà¿íè.

Äî ìà ãà þ ÷èñü øè ðî êî ãî âè êî ðè ñ òàí íÿ äëÿ çä³éñíåí -
íÿ ïëà òåæ³â ³ ðîç ðà õóíê³â äî ðî ãî ãî ãðî øî âî ãî êàï³òà ëó,
³ íà ñàì ïå ðåä äî ëàð³â, Íàö áàíê ³ãíî ðóº çà ñòî ñó âàí íÿ äå -
øå âèõ ñó ðî ãàò³â òà çàì³ííèê³â ãðî øåé. Íèí³ ó ñâ³ò³,
íàð³âí³ ç áàíê íî òà ìè, ÿê³ åì³òó þòü öåí ò ðàëüí³ áàí êè,
ôóíêö³îíó þòü çâè ÷àéí³ âåê ñåë³ (äî êó ìåíò êî ìåðö³éíî -
ãî êðå äè òó) ³ ÷å êè (³íñòðó ìåíò êî ìåðö³éíèõ áàíê³â), ÿê³
âè êî ðè ñ òî âó þòü ñÿ ÿê íà íàö³îíàëü íèõ, òàê ³ íà ñâ³òî âèõ
ðèí êàõ.

Ñë³ä â³äçíà ÷è òè, ùî óñï³øíó äå äî ëà ðè çàö³þ åêî -
íîì³êè ïðî âå ëè ²çðà¿ëü, Ïîëü ùà, ×èë³ òà ªãè ïåò. Öèì
êðà¿íàì íå äî âå ëî ñÿ çàñòîñî âó âà òè æîðñòê³ ìå òî äè äëÿ
çìåí øåí íÿ çà ëåæ íîñò³ íàö³îíàëü íî¿ åêî íîì³êè â³ä ³íî -
çåì íî¿ âà ëþ òè. Äå äî ëà ðè çàö³ÿ áó ëà ðå çóëü òà òîì ì’ÿêî¿
àí òè³íôëÿö³éíî¿ ïîë³òè êè òà ðîç âèò êó ô³íàí ñî âî ãî ðèí -
êó. Çî ê ðå ìà ó çà çíà ÷å íèõ êðà¿íàõ ñôîð ìó âà ëè ðèíîê
îáë³ãàö³é, äå íîì³íî âà íèõ ó ì³ñöåâ³é ãðî øîâ³é îäè íèö³,
çà ïðî âà äè ëè äè ôå ðåíö³éî âàí³ íîð ìè ðå çåð âó âàí íÿ äëÿ
áàíê³â çà ëåæ íî â³ä âà ëþ òè êðå äè òó. Êð³ì òî ãî, áó ëî ïî -
ñè ëå íî äåðæ êîí ò ðîëü çà äî òðè ìàí íÿì âè ìîã äî ïî -
êðèò òÿ ðè çèê³â ï³ä ÷àñ çà ëó ÷åí íÿ ô³íó ñ òà íî âà ìè
çîâí³øí³õ çà ïî çè ÷åíü. Äëÿ çíè æåí íÿ êóð ñî âèõ ðè çèê³â
êðå äè òè ñêå ðî âó âà ëè ïå ðå âàæ íî ó ñåê òî ðè, ùî çà ðîá ëÿ -
ëè âà ëþ òó, à íå íà ïðèä áàí íÿ íå ðó õî ìîñò³ ÷è ïî áó òî âèõ
òî âàð³â, ÿê ó íàñ. Â ²çðà¿ë³ òà ×èë³ çà ïðî âà äè ëè ³íäåê -
ñàö³þ â³äñîòê³â çà äå ïî çè òà ìè â íàö³îíàëüí³é âà ëþò³ (êî -
ðè ãó âàí íÿ íà ³íôëÿö³þ), à â Ïîëüù³ é ªãèïò³ ï³äâè ùè ëè
ñòàâ êè çà áàíê³âñüêè ìè âêëà äà ìè.

Ó öüî ìó çâ’ÿç êó ïðè âåð òàº äî ñå áå óâà ãó çàï³çí³ëå
âèç íàí íÿ Ãî ëî âîþ Íàö áàí êó Â. Ñ. Ñòåëü ìà õîì òî ãî ðå -
àëü íî ãî ôàê òó, ùî Óê ðà¿íà ïðàê òè÷ íî íå ìàº âëàñ íî¿
ãðî øî âî¿ ñè ñ òå ìè, ÷å ðåç ùî ñòðàæ äà þòü ì³ëüéî íè ëþ -
äåé, à íà â³ò÷èç íÿ íî ìó ðèí êó âëà äà ðþº ÷ó æè íåöü ³ çàé -
äà – äî ëàð, âè ñ ìîê òó þ ÷è ç åêî íîì³êè äî õî äè, îáåç -
êðîâ ëþ þ ÷è êðà¿íó, ïà ðàë³çó þ ÷è ãîñ ïî äàðñü êå æèò òÿ.
Î÷³ëüíèê ÍÁÓ çî ê ðå ìà çà çíà ÷èâ: «Äî êðè çè ìè ï³ä³éøëè
ç îäí³ºþ, àëå ñè ñ òåì íîþ, ïðî áëå ìîþ – â³äñóòí³ñòþ
äîâ³ðè äî ãðèâí³ ÿê ñòàá³ëüíî¿ ãðî øî âî¿ îäè íèö³. Ìè äî -
òå ïåð íå çà òâåð äè ëè ãðèâ íþ â ñòà òóñ³ ãî ëî âíî ãî àò ðè áó -
òà äåð æàâ íîñò³ é ÷å ðåç öå ìàºìî âñ³ ïî òî÷í³ ïðî áëå ìè.
Äî ëà ðè çàö³ÿ îô³ö³éíî¿ ÷à ñ òè íè óê ðà¿íñüêî¿ åêî íîì³êè
ñüî ãîäí³ ïå ðå âè ùóº 30%. Çà îñ òàíí³ ø³ñòü ì³ñÿö³â íà ñå -
ëåí íÿ ñêó ïè ëî íà âà ëþò íî ìó ðèí êó ïî íàä $6,5 ìëðä.
Ñê³ëüêè âà ëþ òè çíà õî äèòü ñÿ ï³ä ïî äóø êà ìè ãðî ìà äÿí,
ìè é ïðè ïó ñ òè òè íå ìî æå ìî. ßê áè äî ëà ðè çàö³ÿ åêî -
íîì³êè áó ëà íèçü êîþ, í³õòî á íå çâåð íóâ óâà ãè íà êóð -
ñîâ³ êî ëè âàí íÿ, ÿê³ áó ëè íå îáõ³äí³ äëÿ òî ãî, ùîá çà õè ñ -
òè òè êðà¿íó â³ä çîâí³øíüî¿ êðè çè» [4].

Êî ëè íà Çà õîä³ ðîç ïî ÷à ëà ñÿ ô³íàí ñî âà êðè çà, ³íî -
çåìí³ áàíê³ðè ïî ÷à ëè â³äêëè êà òè ç Óê ðà¿íè âå ëè ÷åçí³ ãðî -
øîâ³ ðå ñóð ñè, íå ïåðåéìàþ÷èñü òèì, ùî âíàñë³äîê öüîãî
ì³ëüéî íè óê ðà¿íö³â âòðà ÷à þòü ñâî¿ äå ïî çè òè. Ðå çóëü òà -
òîì ñòà ëà ñüî ãîäí³øíÿ êà òà ñò ðîô³÷íà ñè òó àö³ÿ â áàíê³â -
ñüêî ìó ñåê òîð³.
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Á³ëüø³ñòü óê ðà¿íñüêèõ ô³ë³àë³â âå ëè êèõ çà êîð äîí íèõ
áàíê³â îñ òàíí³ì ÷à ñîì ïî êà çó þòü ó ñâî¿é çâ³òíîñò³ ÷è ìàë³
çáèò êè. Öå ö³íà, ÿêó âî íè òå ïåð ïëà òÿòü çà àã ðå ñèâ íå
ïðî íèê íåí íÿ íà óê ðà¿íñüêèé ðè íîê ðîçäð³áíèõ êðå äèò³â
(³ïî òå÷ íèõ, àâ òî ìîá³ëüíèõ ³ ñïî æèâ ÷èõ) çà äî ïî ìî ãîþ
âà ëþò íèõ ïî çèê, ñòàâ êà çà ÿêè ìè â Óê ðà¿í³ áó ëà äî ñèòü
âè ñî êîþ é âè ãëÿ äà ëà ïðè âàá ëè âîþ äëÿ çà êîð äîí íèõ
áàíê³â. Ï³äïðèºìñòâà ìà ëî ãî òà ñå ðåä íü î ãî á³çíå ñó îò -
ðè ìó âà ëè ëè øå 1% öèõ ïî çèê. ×å ðåç òå, ùî ô³íó ñ òà íî âè
íå êðå äè òó þòü ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó, ï³äïðèºìñòâà îò ðè -
ìó þòü ìåí øå ðå ñóðñ³â, ìåí øå âè ðîá ëÿ þòü ïðî äóêö³¿,
ìåí øå åê ñ ïîð òó þòü, ¿õí³ äî õî äè çíè æó þòü ñÿ. Ïåð øî -
÷åð ãî âå çà âäàí íÿ – ïî äî ëàí íÿ êðè çè ðå àëü íî ãî ñåê òî ðó.
Ìè ìà ëî âè ðîá ëÿºìî, àëå áà ãà òî êó ïóºìî ³ ñïî æè âàºìî.

Â³ä íàñ íà ïî ëåã ëè âî âè ìà ãà ëè íå ãàé íî ðå àë³çó âà òè
ïðèí öè ïè «Âà øèíã òîíñü êî ãî êîí ñåí ñó ñó», çà ïðî âà ä æó -
âà òè ë³áå ðàëü íó ðèí êî âó åêî íîì³êó, óñó âà òè äåð æà âó â³ä
ðå ãó ëþ âàí íÿ ãîñ ïî äàðñü êèõ ïðî öåñ³â – ðî áè òè âñå, ÿê ó
ÑØÀ, à ñüî ãîäí³ ç’ÿñó âà ëî ñÿ, ùî òàì íå âñå ãà ðàçä, ùî
ñà ìå â³ä íèõ õëè íó ëà ñâ³òî âà ô³íàí ñî âà êðè çà, ÿêà çìó ñè -
ëà ¿õ çà ãî âî ðè òè ïðî ê³íåöü åðè «ðèí êî âî ãî ôóí äà ìåí -
òàë³çìó» òà óò âåð ä æåí íÿ ïðèí öèï³â «ðå ãó ëü î âà íî ãî ðèí -
êó». Òå ïåð³øíÿ ñâ³òî âà êðè çà, ùî ñòàð òó âà ëà â Àìå ðèö³,
öå êðè çà åêî íîì³êè ïà ðà çè òèç ìó, ÿêèé íå ì³ã òðè âà òè
â³÷íî. Òîæ íå äà ðåì íî ó ÑØÀ ñüî ãîäí³ ïî ÷à ëè àê òèâ íî
îá ãî âî ðþ âà òè ïè òàí íÿ ïðî äåð æàâ íå ðå ãó ëþ âàí íÿ åêî -
íîì³êè.

Ñó ÷àñ íà êðè çà – íå ïðî ñòî öèêë³÷íà (ùî ïî âòî -
ðþºòüñÿ ÷å ðåç 10 ÷è 20 ðîê³â), à ñè ñ òåì íà êðè çà ñâ³òî âèõ
òà ïîë³òè÷ íèõ ³íñòè òóò³â, òîá òî êðè çà ñâ³òî ó ñ ò ðîþ. Ïî áó -
äî âà íà íà çî ëîò³ ãðî øî âà ñè ñ òå ìà çíèê ëà, à ¿é íà çì³íó
ïðèéøëà êðå äèò íà ãðî øî âà ñè ñ òå ìà, îñîá ëè âî ñ òåé óï -
ðàâë³ííÿ ÿêîþ íå çáàã íó ëè, ³ ÷å ðåç öå âè íèê ô³íàí ñî âèé
õà îñ. Åêî íîì³÷íà ïðè ÷è íà êðè çè – öå âå ëè ÷åçí³ áîð ãè
ãî ëî âíî ãî åêî íîì³÷íî ãî ðå ãó ëÿ òî ðà, ãî ëî âíî¿ êðà¿íè
âñ³º¿ ãëî áàëü íî¿ åêî íîì³êè ñâ³òó – Ñïî ëó ÷å íèõ Øòàò³â
Àìå ðè êè, ÿêà ñêî ðè ñ òà ëà ñÿ íå ïîâîðîòê³ñòþ ë³äåð³â
ñâ³òî âî ãî ñï³âòî âà ðè ñò âà, ïðè âëàñ íè ëà ñîá³ ò³ ôóíêö³¿,
ÿê³ âî íè ïî âèíí³ áó ëè âè êî íó âà òè, ³ ñòâî ðèëà íî âó
ñâ³òî âó ðå çåðâ íó âà ëþ òó. Â óìî âàõ ö³º¿ íå âèç íà ÷å íîñò³
ÑØÀ çä³éñíè ëè âå ëè ÷åç íó íå áåç ïå÷ íó åì³ñ³þ äî ëà ðà,
ïå ðå òâî ðèâ øè ñâîþ íàö³îíàëü íó âà ëþ òó ó ñâ³òî âó.
Àíòè êðè çîâ³ çà õî äè, ùî áà çó þòü ñÿ íà ïî äàëü øî ìó äðó -
êó âàíí³ ãðî øåé òà «ãàñ³íí³ ïî æåæ³ öå á ðà ìè êå ðî ñè íó»,
íå ðîçâ’ÿçó þòü ïðî áëå ìè êðè çè, à ùå á³ëüøå ¿¿ óñ êëàä -
íþ þòü [5].

Íà äîâ³ðëè âå, ëåã êî âàæ íå ñòàâ ëåí íÿ ñâ³òî âî ãî
ñï³âòî âà ðè ñò âà äî âè êî ðè ñ òàí íÿ äî ëà ðà ÿê ì³æíà ðîä íî¿
ðå çåðâ íî¿ âà ëþ òè çâåð íóâ óâà ãó àêà äåì³ê ÍÀÍ Óê ðà¿íè
Áî ðèñ Îë³éíèê: «Íàçâ³ìî, íà ðåøò³, ðå÷³ ñâî¿ìè ³ìå íà ìè ³
ñêàæ³ìî, ùî íèí³øí³é «êîí òðî ëü î âà íèé îá âàë» –
ç³í³ö³éî âà íèé ïðè âàò íîþ îð ãàí³çàö³ºþ, â îñ íîâ³ ÿêî¿ 20
ïðè âàò íèõ áàíê³â ÑØÀ. Îò æå, çãðàé êà ïðè âàò íèõ îñ³á
ïðè ñâî¿ëà ñîá³ ïðà âî äðó êó âà òè ñâ³òîâ³ ãðîø³, ñê³ëüêè ¿ì
çà ìà íåòü ñÿ. Öåé á³çíåñ, ö³ ïàï³ðö³ îï ëà ÷ó þòü äåð æà âè
ìàé æå âñüî ãî ñâ³òó. Îä íà ÷å æîä íà ç íèõ í³êî ëè íå ìà ëà
é íå ìàº êîí òðî ëþ çà îá ñÿ ãîì åì³ñ³¿ äî ëà ðà. ² íàä òî,
íàâ³òü àìå ðè êàíñü êèé óðÿä íå äî ïó ùå íèé äî êîí òðî ëþ
çà Ôå äå ðàëü íîþ ðå çåðâ íîþ ñè ñ òå ìîþ ÑØÀ, ÿêà é ïðî -
äó êóº «çå ëåíü». Àæ òå ïåð ä³çíàºìî ñÿ, ùî ãî ëî âíîþ ³
ºäè íîþ ïðè ÷è íîþ îá âàëü íî¿ êðè çè º ïå ðå âè ðîá íèöòâî
äî ëàð³â. Ïî ïðî ñè ìî êîì ïå òåíò íèõ ñïåö³àë³ñò³â Àêà äåì³¿
âè ðî áè òè õî ÷à á ñè ñ òå ìó çà õè ñ òó íàö³îíàëü íî¿ âà ëþ òè
â³ä ïà ïå ðî âî ãî äî ëà ðà, ³íàê øå ìè ÿê áó ëè, òàê ³ çà ëè øè -
ìî ñÿ âà ñà ëà ìè» [6].

Ðå âî ëþö³ÿ ó ñâ³ò³ ãðî øåé

Ðîç âè òîê ëþä ñò âà â³äáó âàºòüñÿ â íà ïðÿì³ ñòâî ðåí íÿ
ºäè íî¿ ñâ³òî âî¿ ãðî øî âî¿ ñè ñ òå ìè, çà ÿêî¿ ïî òðå áà ó ÷èñ -
ëåí íèõ íàö³îíàëü íèõ ãðî øî âèõ ñè ñ òå ìàõ óçà ãàë³ çíèê íå.
Øâèä øå ÷è ï³çí³øå, àëå öå íå îäì³ííî ñòà íåòü ñÿ. Ïè òàí -
íÿ ºäè íî¿ ñó ÷àñ íî¿ ñâ³òî âî¿ âà ëþ òè º ïè òàí íÿì ºäè íî¿
ì³ðè. ßê ëþä ñò âî êî ëèñü ³øëî äî ñòàí äàð òè çàö³¿ ì³ðè äî -
âæè íè, âà ãè, òàê ñà ìî ³ òå ïåð âî íî ïðÿ ìóº äî óí³ô³êàö³¿
íàö³îíàëü íèõ ãðî øî âèõ ñè ñ òåì. Íèí³ äëÿ öüî ãî âèçð³ëè
íå îáõ³äí³ óìî âè: â³äáó ëà ñÿ äå ìî íå òè çàö³ÿ çî ëî òà ³ çî ëî -
òî âà ëþò íà ãðî øî âà ñè ñ òå ìà â³äìåð ëà, íà òîì³ñòü âè íèê -
ëà ðóõ ëè âà, íå çà êî ñ òåí³ëà êðå äèò íà ãðî øî âà ñè ñ òå ìà, çà
ÿêî¿ ãðî øî âå áóò òÿ âàð òîñò³ íå îòî òîæ íþºòüñÿ ³ç ðå ÷î -
âèì íîñ³ºì ãðî øî âèõ â³äíî ñèí, à ôóíêö³ÿ ãðî øåé çâî -
äèòü ñÿ äî óí³ô³êàö³¿ ñâ³òî âèõ áîð ãî âèõ çî áîâ’ÿçàíü, òîá -
òî áîðã³â.

Óí³ô³êàö³ÿ ñâ³òî âèõ ãðî øî âèõ ñè ñ òåì – íå òà êà âæå é
óòîï³ÿ, â³ääà ëå íà ïåð ñïåê òè âà. Õ³áà çà ïðî âà ä æåí íÿ
ºâðî íå ìàº ïåâ íèõ ðèñ íî âèõ ñâ³òî âèõ ãðî øåé ³ç
ðåã³îíàëü íèì â³äò³íêîì. Ïðè çáå ðå æåíí³ íàö³îíàëü íèõ
ñó âå ðåí íèõ äåð æàâ â îá³ã ââî äèòü ñÿ ñï³ëüíà âà ëþ òà, ÿêà
ïåâ íîþ ì³ðîþ îá ìå æóº íàö³îíàëü íèé ñó âå ðåí³òåò êîæ -
íî¿ äåð æà âè. ªâðî ïåéñü êèé öåí ò ðàëü íèé áàíê ñòâî ðþ -
âàâ ñÿ çà çðàç êîì ôå äå ðàëü íî¿ ðå çåðâ íî¿ ñè ñ òå ìè, ³ öåí -
ò ðàëüí³ áàí êè êîæ íî¿ êðà¿íè â³ä³ãðà þòü ó íüî ìó ðîëü,
ïîä³áíó äî ðåã³îíàëü íèõ ôå äå ðàëü íèõ ðå çåðâ íèõ
áàíê³â. Ãî ëî âíîþ ìå òîþ ªâðî ïåéñü êî ãî öåí ò ðàëü íî ãî
áàí êó º çà áåç ïå ÷åí íÿ ñòàá³ëüíîñò³ ö³í.

Îð ãàí³çàö³éíà ñòðóê òó ðà ÔÐÑ ïðàê òè÷ íî ñòà ëà ìî -
äåë ëþ äëÿ ªâðî ïåéñü êî ãî öåí ò ðàëü íî ãî áàí êó ³ ªâðî -
ïåéñü êî¿ ñè ñ òå ìè öåí ò ðàëü íèõ áàíê³â. Âî íè áó ëè ñòâî -
ðåí³ ó ÷åðâí³ 1998 ð. ó ñêëàä³ ªâðî ïåéñü êî ãî âà ëþò íî ãî
³íñòè òó òó.

ªâðî ïåéñü êèé Ñî þç – ºäè íèé ó ñâ³ò³ óñï³øíèé òà ðîç -
âè íå íèé ïðî åêò. Ïî íàä 500 ìëí. îñ³á ³ç 27 ºâðî ïåéñü êèõ
êðà¿í ñï³ëüíî ïðà öþ þòü çà äëÿ ï³äòðè ìàí íÿ ìè ðó,
ñòàá³ëüíîñò³ é âè ñî êî ãî ð³âíÿ æèò òÿ.

Òðè âàº ïðî öåñ ñòâî ðåí íÿ ³íøèõ ðåã³îíàëü íèõ âà ëþò.
Íà ïðè êëàä, â³ä÷ó âà þ ÷è ìîæ ëè âó âòðà òó äî ëà ðîì
ôóíêö³¿ ñâ³òî âî¿ ðå çåðâ íî¿ âà ëþ òè, ÑØÀ ñï³ëüíî ³ç Êà íà -
äîþ ³ Ìåê ñè êîþ ïëà íó þòü âè ïó ñ êà òè íî âó ðåã³îíàëü íó
âà ëþ òó – àìå ðó, à çíåö³íåí³ àñ òðî íîì³÷í³ äî ëà ðîâ³ áîð -
ãè ïå ðå êëà ñ òè íà âåñü ñâ³ò. 

Ó ãðóäí³ 2007 ðî êó ñàì³ò ë³äåð³â Ðà äè ñï³âðîá³òíèöòâà
àðàáñü êèõ êðà¿í Ïåðñü êî¿ çà òî êè ïðèé íÿâ ð³øåí íÿ ïðî
ââå äåí íÿ ³ç 1 ñ³÷íÿ 2010 ðî êó íî âî¿ ì³æíà ðîä íî¿ âà ëþ -
òè – «äè íà ðà çà òî êè» – ÿê îäèí ³ç êðîê³â ç ìå òîþ ñà ìî -
çà õè ñ òó. 

Ùå îäí³ºþ îç íà êîþ ðó õó ñâ³òó â ìóëü òè âà ëþò íå ìàé -
áóòíº º íà ìà ãàí íÿ 13 êðà¿í (ßïîí³ÿ, Êè òàé, Ï³âäåí íà Êî -
ðåÿ ³ 10 êðà¿í – ÷ëåí³â Àñîö³àö³¿ äåðæàâ Ï³âäåí íî-
Ñõ³äíî¿ Àç³¿) ñòâî ðè òè ºäè íó àç³éñüêó âà ëþ òó.

Ñâ³òî âà ãðî øî âà ñè ñ òå ìà â ñó ÷àñ íèõ óìî âàõ ï³äíÿ ëà -
ñÿ íà ùà áåëü ðîç âèò êó, ùî ïî òðå áóº íî âî ãî ï³äõî äó –
ñâ³äî ìî ãî ðå ãó ëþ âàí íÿ ñâ³òî âèì ñï³âòî âà ðè ñò âîì.

Ïî âñþä íå çà ïðî âà ä æåí íÿ ºäè íî¿ ñâ³òî âî¿ âà ëþ òè
äàñòü çìî ãó ñïðî ñ òè òè òà ïî ëåã øè òè êî ìåðö³þ, ïëà òåæ³
òà  ðîç ðà õóí êè, êðå äè òó âàí íÿ, à òà êîæ îñâ³òí³é ³ êóëü òóð -
íèé îáì³í. Çíèê íóòü âå ëè ÷åçí³ âè òðà òè íà ïå ðå òâî ðåí íÿ
íàö³îíàëü íî¿ âà ëþ òè îäí³º¿ êðà¿íè ó âà ëþ òó ³íøî¿ êðà¿íè.

Òå ïåð³øíº îá ãî âî ðåí íÿ ïè òàí íÿ ïðî ñòâî ðåí íÿ ºäè -
íî¿ ðå çåðâ íî¿ âà ëþ òè º ï³äãî òîâ ÷èì åòà ïîì äî çà ïðî âà ä -
æåí íÿ ñâ³òî âèõ ãðî øåé. Êî ðè ñ òó âàí íÿ ð³çíè ìè íàö³î íà -
ëü  íè ìè ãð³øìè â ñó ÷àñ íèõ óìî âàõ ïà íó âàí íÿ êðå äèò íî¿
ãðî øî âî¿ ñè ñ òå ìè íà ãà äóº âè êî ðè ñ òàí íÿ ð³çíèõ îäè íèöü

ÃÐÎØ², Ô²ÍÀÍÑÈ ² ÊÐÅÄÈÒ



30

ÅKÎÍÎÌ²×ÍÈÉ ×ÀÑÎÏÈÑ-XXI 1-2’2010 

äî âæè íè, âà ãè. ²ç âè íèê íåí íÿì êðå äèò íî¿ ãðî øî âî¿ ñè ñ -
òå ìè çì³íè ëà ñÿ âëàñ íå ïðè ðî äà ãðî øåé. Ñüî ãîäí³ ô³çè÷ -
íî â³ä÷óòí³ ñòàí äàðòí³ ïîðö³¿ áëà ãî ðîä íèõ ìå òàë³â
çàì³íåí³ êðå äèò íè ìè áîð ãî âè ìè çî áîâ’ÿçàí íÿ ìè, àâ òî -
ðè òåò ÿêèõ ïî âèíí³ ï³äòðè ìó âà òè íå ëè øå áàí êè, êî -
ìåðö³éí³ óñ òà íî âè, à é äåð æà âà. Öå ï³äâè ùóº ¿¿ â³äïîâ³ -
äàëüí³ñòü çà ðå ãó ëþ âàí íÿ ãðî øî âèõ â³äíî ñèí. ßê ùî çà
³ñíó âàí íÿ çî ëî òî âà ëþò íî¿ ãðî øî âî¿ ñè ñ òå ìè ãðîø³ îáåð -
òà ëè ñÿ ñà ìîñò³éíî, òî çà êðå äèò íî¿ – ¿õ ôóíêö³îíó âàí íÿ
íå ðîç ðèâ íî ïîâ’ÿçà íå ³ç áàí êà ìè, äå âî íè ïå ðå ðà õî âó -
þòü ñÿ ç îä íî ãî ðà õóí êó íà ³íøèé.

Ó ñâ³ò³ ãðî øåé â³äáó âàºòüñÿ ðå âî ëþö³ÿ. Òîæ ó íàø ÷àñ
òå îð³þ ãðî øåé äî âå äåòü ñÿ êàð äè íàëü íî çì³íè òè, à ñâ³òî -
âó ãðî øî âó ñè ñ òå ìó – ñòàí äàð òè çó âà òè.

Ïðî ïî çèö³¿ ùî äî çà ïðî âà ä æåí íÿ íî âî¿ ðå çåðâ íî¿
âà ëþ òè íèí³ àê òèâ íî îá ãî âî ðþ þòü íå ëè øå íà óêîâö³, à é
äåð æàâí³ ä³ÿ÷³ íà ì³æíà ðîä íèõ íà ðà äàõ ³ ñâ³òî âèõ ôî ðó -
ìàõ. Íà ïðè êëàä, äëÿ àíàë³çó íèí³øíüî¿ ãëî áàëü íî¿
ô³íàí ñî âî¿ êðè çè 63 ñåñ³ÿ Ãå íå ðàëü íî¿ Àñàì á ëå¿ ÎÎÍ
ñòâî ðè ëà ñïåö³àëü íó ö³ëüî âó ãðó ïó íà ÷îë³ ç íî -
áåë³âñüêèì ëà ó ðå à òîì Äæ. Ñò³ãë³öåì, ÿêèé º àê òèâ íèì
ïðèá³÷íè êîì çà ïðî âà ä æåí íÿ íî âî¿ ðå çåðâ íî¿ âà ëþ òè.

8 âå ðåñ íÿ 2009 ð. Êîí ôå ðåíö³ÿ ÎÎÍ ç òîðã³âë³ òà³
ðîç âèò êó (ÞÍÊ ÒÀÄ) îïóáë³êó âà ëà äî ïîâ³äü, ï³äãî òîâ ëå -
íó ãðó ïîþ åê ñ ïåðò³â, ÿê³ çà ïðî ïî íó âà ëè çàì³íè òè äî ëàð
íî âîþ çà ãàëü íîñâ³òî âîþ âà ëþ òîþ. Ïðî íå îáõ³äí³ñòü
çàì³íè äî ëà ðà íî âîþ ðå çåðâ íîþ âà ëþ òîþ, ùî âè êî ðè ñ -
òî âóâàòèìåòüñÿ â ðîç ðà õóí êàõ ì³æ êðà¿íà ìè, á³ëüøå ðî -
êó çà ÿâ ëÿ þòü ë³äå ðè áà ãà òü îõ êðà¿í. Òå ïåð óïåð øå ç òà -
êîþ ïðî ïî çèö³ºþ âè ñ òó ïè ëà ÎÎÍ.

Ó÷àñ íè êè «Âå ëè êî¿ â³ñ³ìêè» 21 ñåðï íÿ 2009 ð. äå ìîí -
ñò ðó âà ëè æóð íàë³ñòàì âç³ðö³ íî âî¿ ñâ³òî âî¿ âà ëþ òè, âè -
êàð áó âàí³ íà Êî ðîë³âñüêî ìó ìî íåò íî ìó äâîð³ Áåëüã³¿.
Öå ñâ³ä÷èòü ïðî àê òèâ³çàö³þ ïðî öå ñó. Ïî âíîþ ì³ðîþ äî
íüî ãî äî ëó ÷è ëà ñÿ ²òàë³ÿ, äå ñå ðåä øêî ëÿð³â ïðî âî äÿòü
êîí êóð ñè íà ïî øóê íà çâè íî âî¿ âà ëþ òè òà ¿¿ çîâí³øíüî -
ãî âè ãëÿ äó. Ïî êè ùî éäåòü ñÿ ëè øå ïðî ïðî ïà ãàí äèñòñüê³
àêö³¿. Àëå 20 ðîê³â òî ìó â ðå àëüí³ñòü ºâðî òà êîæ ìà ëî
õòî â³ðèâ. Ïî òðå áà â çà ïðî âà ä æåíí³ íàä íàö³îíàëü íèõ
ãðî øåé, ÿê³ íå º âà ëþ òîþ æîä íî¿ äåð æà âè, äèê òóºòüñÿ íå
ñò³ëüêè òå îð³ºþ, ñê³ëüêè ïðàê òè÷ íè ìè ïî òðå áà ìè.

Ïðè íàã³äíî íà ãà äàºìî, ùî áîðã ÑØÀ ñâ³òó íà áëè -
æàºòüñÿ äî $11 òðëí. Àìå ðè êà âèí íà Êè òàþ $727,4 ìëðä.,
Ðîñ³¿ – $116 ìëðä. Ìå õàí³çì ñòÿã íåí íÿ áîð ãó çà íà âîä -
íåí íÿ óñü î ãî ñâ³òó äî ëà ðà ìè äîñ³ íå çðî çóì³ëèé. Íà ñàì -
ïå ðåä òî ìó, ùî â³äñóòí³é ñâ³òî âèé óðÿä ÷è ñòâî ðå íèé
íèì ñïåö³àëü íèé îð ãàí.

Ïðî áëå ìó ìî æå áó òè ðîçâ’ÿçà íî äâî ìà øëÿ õà ìè:

1. Çáå ðå æåí íÿ äî ëà ðà ÿê ñâ³òî âî¿ ðå çåðâ íî¿ âà ëþ òè
çà óìî âè çà ïðî âà ä æåí íÿ ñó âî ðî ãî êîí òðî ëþ çà ãðî øî -
âî-êðå äèò íîþ ñè ñ òå ìîþ Ñïî ëó ÷å íèõ Øòàò³â ñâ³òî âèì
ñï³âòî âà ðè ñò âîì (íà ùî ÑØÀ í³êî ëè íå äà äóòü çãî äè).
Äî ëàð ñòàâ ñâ³òî âîþ âà ëþ òîþ ³ òî ìó çà íèì òðå áà

çä³éñíþ âà òè ñâ³òîâ³é êîí òðîëü. Íå ïî âèí íî ³ñíó âà òè
òàºìíèö³ ô³íàí ñî âî¿ çâ³òíîñò³. Óæå òå ïåð áàí êè Øâåé -
öàð³¿ òà ³íøèõ êðà¿í â³äìî âè ëè ñÿ â³ä áàíê³âñüêî¿
òàºìíèö³ é â³äêðè âà þòü áàíê³âñüê³ ðà õóí êè.

2. Çà ïðî âà ä æåí íÿ íî âî¿ ñâ³òî âî¿ ðå çåðâ íî¿ âà ëþ òè,
ùî óñó íå øòó÷ íèé ïî ïèò íà äî ëà ðè ³ ìî òè âè íà âîä íåí íÿ
íè ìè ñâ³òî âî ãî ðèí êó. Ïðî çà ãàëü íå íà ìà ãàí íÿ â³äâ’ÿçà -
òè ñÿ â³ä äî ëà ðà, ÿêèé â³ä ÷àñ³â ïðå çè äåíò ñò âà Í³êñî íà íå
çà áåç ïå ÷å íèé çî ëî òîì, ³äåòü ñÿ ³ â Äî ïîâ³ä³ ÎÎÍ. Äî ëàð
ñòàâ ô³êö³ºþ, âè ïóñê ÿêî ãî º í³êèì íå êîí òðî ëü î âà íîþ
ìî íî ïîë³ºþ ÑØÀ, ùî é äîç âî ëÿº ¿ì ïå ðå ðîç ïîä³ëÿ òè
ñâ³òî âèé âà ëî âèé ïðî äóêò ó âëàñ íèõ ³íòå ðå ñàõ. ²ç öèì
äîâ ãî äî âî äè ëî ñÿ ìè ðè òè ñÿ, ïðî òÿ ãîì 30-òè ðîê³â. Àëå
ñüî ãîäí³ çì³öí³ë³ ªâðî ïà òà ßïîí³ÿ âæå íå áà æà þòü áó òè
çà ëåæ íè ìè â³ä äî ëà ðà, ÿêèé Àìå ðè êà îá³öÿº ãà ðàí òó âà -
òè âà ëî âèì ïðî äóê òîì. Âè íèêë³ äèñ ïðî ïîðö³¿ â åêî -
íîì³ö³ é ô³íàí ñî âèõ ñòðóê òó ðàõ ïðî ÿâ ëÿ þòü ñÿ â íà ÿâ -
íîñò³ (íà äó âàíí³) òàê çâà íèõ ô³íàí ñî âèõ áóëü áà øîê, ÿê³
é ñïðî âî êó âà ëè êðè çó.

Òðå áà íà ïðàê òèö³ â³äìå æó âà òè ñòâî ðåí íÿ ãðî øåé íà
´ðóíò³ çäî ðî âî¿ êî ìåðö³éíî¿ ä³ÿëü íîñò³ â³ä á³ðæî âèõ,
ìàé íî âèõ òà ³íøèõ ñïå êó ëÿ òèâ íèõ îïå ðàö³é ³ç ö³ííè ìè
ïà ïå ðà ìè íà ôîí äî âî ìó ðèí êó, ÿêèé äî óò âî ðåí íÿ ãðî -
øåé çîâñ³ì íå ïðè ÷åò íèé.

Âèñ íîâ êè. Âàæ ëè âèì åëå ìåí òîì îð ãàí³çàö³¿ äåð æà -
âè, ¿¿ ì³öíîñò³, ñòàá³ëüíî ãî ³ íàä³éíî ãî ôóíêö³îíó âàí íÿ,
äîâ³ðè äî íå¿ íà ðî äó, íàé øèð øèõ âåðñòâ íà ñå ëåí íÿ º
÷³òêå ôóíêö³îíó âàí íÿ ãðî øî âî-êðå äèò íî¿ ñè ñ òå ìè, ìîæ -
ëèâ³ñòü çà äî ïî ìî ãîþ íàö³îíàëü íî¿ ãðî øî âî¿ îäè íèö³
ðå àë³çó âà òè ñâî¿ äî õî äè, êó ïó âà òè òî âà ðè, çä³éñíþ âà òè
ïëà òåæ³ òà ðîç ðà õóí êè, çà îùà ä æó âà òè ÷à ñ òè íó ïðè -
áóòê³â. Áåç íå ãàé íî ãî ðå ôîð ìó âàí íÿ ñè ñ òå ìè ãðî øî âèõ
â³äíî ñèí ³ ïðè âå äåí íÿ âà ëþò íî-êðå äèò íî¿ ïîë³òè êè ó
â³äïîâ³äí³ñòü äî âè ìîã æèò òÿ, ïî òðåá â³äðî ä æåí íÿ Óê -
ðà¿íè òà ñó ÷àñ íèõ ñâ³òî âèõ òåí äåíö³é íå ìîæ ëè âî íà âå ñ -
òè ëàä ó äåð æàâ³.
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